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ANT.: Linea de bonos inscrita en e Registro de Valores
bajo el N* 572, el 23 de marzo de 2009.

MAT.: Colocacion de Bonos Serle F.

DE : SUPERINTEMNDEMCIA DE VALORES ¥ SEGUROS

A : SENOR
GERENTE GENERAL
COMPAMNIA CERVECERIAS UNIDAS S.A.

Con fecha 24 de marzo de 2009, Compafia Cervecerias Unidas S.A. envid a esta Superintendencia
copia autorizada de la escritura publica complementaria oforgada al 23 de marzo de 2009 — repertario 7,089-
2008 — por &l Titular de la Cuadragésima Tercera Notaria de Santiago, sefior Juan Ricardo San Martin Urrejola
y antecedentes adicionales respecio de la primera colocacibn de bonos con cargo a la linea anfes safalada.

Las caracteristicas de los bonos 2on las sigulanies:

SOCIEDAD EMISORA : COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS 5.A.
DOCUMENTOS A EMITIR 3 Bonos al portador desmatenalizados,
MONTD MAXIMO EMISION : § 100.000,000.000.- compuasta de 5.000 bonos Serie F de

un valor nominal de § 20.000.000.- cada uno.

Mo obstante lo anteror, al Emisor salo podra colocar Bonos
de una o mas Senes emitidas con cargo a la Linea hasta por
un valor nominzl total gque no exceda de UF. 5.000.000.-
consierands en conjunto tanto los Bonos de la Serie o
Series gque 3 emifan con cargo a la Linea, coma los Bonos
emilides con cargo a la Linea de Bonos inscrita en el
Registro de Valores bajo ef N® 573, gue consta de escrifura
pdblica da fecha 23 de enerc de 2009, repertorio N* 1,677-
20048 vy sus modificaciones.

TASA DE INTERES  Los Bonos devengaridn sobre el capital insoluto un interés
del 5,5% anual, compuesio, vencido, calculado sobra la base
da semestres iguales de 180 dias, equivalenie a 2,7132%
semestral, Los intereses se davengaran a contar def 15 de
marzo da 20049,



AMORTIZACION EXTRADRDIMNARIA ; El emizor no podra rescalar anticipadamente los Bonos de la
Saria F,

PLAZOQ DE LOS DOCUMENTOS : Los Bonos venceran el dia 15 de marzo de 2014,

PLAZO DE LA COLOCACION : Los Bonos lendrdn un plazo de cobocacion de 36 mases,

coniados a partir de la fecha del presanta Oficla.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considara partinentes.
Seluda atentamente a usted,

— S e |
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HERMNAN LOPEZ BOHNER

ALz INTENDEMTE DE MALORES
j POR ORDEN DEL SUPERINTENDENTE
] MWD -
| S
DISTRIBUCION:

= Senor Garente General Compafiia Cervecerias Unidas 5.4,
= Bolsa de Comercio de Santiago, Bolzsa de Valores,

= Balsa Electrénica de Chile, Balsa de Valores.

- Balsa da Corredaras, Bolsa de Valoras.

- Depdsite Ceniral de Valores 5.4,

- Comisidn Clasificadora de Riesgo.

- Diviskin Contred Financiers Valoras,

- Secretaria Genaral,

- Oficina da Partes.

- Archive,



SUPERINTEMDENCTA DE VALORES ¥ SECUROS
fivda. Likertador Barnardo O'Higgina 1445
Santimgo

DIA s Afo
24 03 | 2009

RECEPCION DE DOCUMENTOS

Nro, Documanto A0090300209a0

Hombre Funcionario gue Registra
tLUARDD RODEIGD SALINAS GUOTIERRER

E.U.T. Remitentes HNombre Romitantes

a1 30001 CIA CERVECERIAS UNIDAS 5.4

e

EB 572, INFORMA EMISION DE BONOS SERTE F, ABDJ:

Hora de Fegistro: 13:11

ANRTEC. DUPLICADOS,

Superintendencia Da Valores v
Seguros



Sanliago, 24 de marzo de 2009

Sehor
Guillermo Larrain Rios
Superintendencin de Valores y Seguros

Presenle

Ref:  Informa Emisidn de Bonos Seric T ode Compafia Cervecerias
Unidus S.A. con curgo 4 lu Linea de Bonos inserita bajo ¢l N572.

e mi consideraion:

e conlopmidad con lo dispuesto por la Ley NTI8.045 sobre Mercado de Valores, o la
Nom de Cardcter General N93i0, v debidamente facultado por ¢l Directorio de Companiy
Cervecerins Unidus S.A, (la “Sociedad™), por media de la presente solicilo a Ud. tener por
acompanados los antecedentes que se singularizan en esta comunicacion, relativos la
eimision de bonos o electuarse por la Sociedad (la “Emision Bonos Serie F” y los *Bonos
Seric 1, respectivamente), con cargo a la lines de bonos inscrita por la Sociedad en el
Registro de Valores de esta Superintendencia con fecha 23 de marzo de 2009, bujo el
NP5T2 (la “Linca™). Al efecie, v dando cumplimiento a lo dispuesto cn la Norma de
Cardeter General N¥30 de 1o Superimendencia de Valores ¥ Seguros, scompano o csla carla
los siguienies documentos y antecedentes:

)~ Copia autorizada de la escrituea pablica vtorgada eo le Notaria de Santiage de don
Jusn Ricardo San Martin Urrejols con fecha 23 de marzo de 2009, gue da cuenta de
h eseritura complementariz al Contrato de Emision de Bonos por Linea de Titulos
cuscrito enire Iy Sociedad, en calidad de emisor, y Banco Santander-Chile, en
calidud de representante de los futuros tenedores de los bonos gue se emilan con
carpo i b Linca v de banco pagader, en ln cual se describen lus curacteristicas de la
Emision Bonos Serie F. S¢ hace presente que este documento no s ha redectado de
acuerdo w1l formato establecido cn el Anexa N7 de la seccidn [V de la referida
Nopmi de Cardieter General N® 3L

i Prompects complementario pars i Emision de Bonos Serie F, gue adjunla como
dnexos ¢l prospecio comerciad de b emisidn y una actualizacion del prospecte de la
Linen, v decluraciones de responsabilidad geacrul y especial,

3- Certilicados sctnalizados emitidos por fas sociedades clasificadoras de nesgoe que

clectumron lu clusificacion de los bonos a emilirse con carge u fn Linea, Feller-Rate
Clusificadors  de  Riesgo  Limitada ¢ International  Credit Rating  Compania
Clasificadors de Ricsgo Limitacla,

itacura 2670 4 Las Corges

santlapa £ Chils

% [56-2) 427 3000
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Hucemus presente gue s personcrias de las personas gue comparceen en la firma
de lu eseriturg pablicn complementaria individualicada en ¢l nemeral 1 precedente, asi
como de quicnes lioman esta presentacian, consta e la documentacidon que se adjuntd
conjuntumente con la solicitud de inscripeion de la Linea de fecha 27 de enero de 2009 y
tos antecedentes complementarios remitidos con fecha 16 de marzo de 2000,

Con o expuesto v adjuniado en esla presentacidn, solicitumos a Ud., una vez
electuados los rimites gue en rigor corresponda, ordenar se proceda a la emision del Ohecio
Ordinarie relativeo 2 la Emisidn Bonos Serie F, emisidn de bonos con cargo 4 la Linea
dirigici al mercado general,

cnlimenle,

Sin oiro particular, fes saludan mu

[Zirk Dadsewine Timmermann Ranzde Reves Mercanding

Gerente Chrportivi de Operaciones Gierenle {"n[p[h'.'ﬁi'.'n de Administracicn y Finanzis
COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S.A, COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS 5.A,

Al Ea ndicadi, S¢ deg oxpresa constnneia gue la decomentacion se adjunta e duplicadno.
i Archivi
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BEPERTORIO H°T0B9-200%

PROTOCOLIZACION N°582-2009
ESCRITURA COMPLEMENTARIAR

CONTRATO DE EMISION DE BONOS

PFOR LINER DE TITULOS DE DEUDA

COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS 5.A.
I
BANCO SANTANDER-CHILE,
como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE EONOS

¥y BANCO FPAGRDOR

EN SANTIAGC DE CHILE, a veintitrés de marzo de dos mil
nueve, ante mi, JUAN RICARDO SAN MARTIN URREJOLA, Abogado,
Notarig Titular de la Cuadragésima Tercera Notaria de
Santiago, con oficic &n calle Huérfanos nimero ochocientos
treinta y cince, piso dieciocho, .comuna de Santiago,
comparacen: don Dirk Leisewitz Timmermann, chileno, casado,
ingenierc civil industrial,; cédula nacional de identidad
numerc cuatro millones cuétrmcientcs ochenta y tres mil
setecientos cuarenta y dos guién cero, y don Ricarde Reyes
Mercandino, chileno, casado, ingenlers civil de industrias,

nacional de igdentidad Namero sieta millones



cuatrocientos tres mil cuatrocientes diecinueve guidn
cinco, ambos en representacidn, segin se acreditara, de
COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS S5.A., sociedad anénima abierta,
Rel Unico Tributario nimeroc noventa millones cuatrocientos
trece mil guidn uno, todos domiciliados en Avenida WVitacura
numero dos mil seiscientos setenta, plse veintitrés, comuna
de Las Condes, ciudad de Santiago, en adelante también e
indistintamente “CCU" ¢ el "“Emiser™; vy don Oscar Von
Chrismar Carvajal, chileno, casado, ingeniero, cédula
nacicnal de identidad nimers seis millones novecientos
veintiséis mil guinientos once guidn uno, arn
reprasentacidn, segun se acreditard, del BANCO SANTANDER-
CHILE, BRol Onico Tributaric nimerc noventa y siete millones
treinta y sels mil guién k, empresa autorizada para
desarrallar actividades bancarias en Chile, todos
domiciliadeos en «calle Bandera nimere cientoc cuarenta,
comuna Yy ciudad de Santiage, compareciendo en calidad de
Eepresentante de los Tenedores de Bonos vy come Banco
Pagador, en adelante indistintamente 2] "“Representante de
los Tenedores de Bonos”, e1 "Banco"” o "Representante” o
"Bance Pagadeor” cuande concurra en esta nltima calidad. Sin
perjuicio de lo anterior, cuando se haga referencia a los
comparecientes en forma conjunta, =& denominaran las
“"Partes” vy, en forma individual, podrén denominarse 1la
"Parte”; los comparecientes mayores de edad, quienes

acreditan sus identidades con las cédulas citadas v
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edponen: CLAUSULA PRIMERA: Antecedentes: [Que por escritura

piblica de fecha veintitrés de enero de dos mil nueve,
Repertoric nimero mil seiscientos setenta ¥y oche guién dos
mil nueve, otergada en esta Wotarla, el Emisor acordd con
el Representante de los Tenedores de Bonos un contrato de
emision de bonos por linea de titules, en los términcs vy
condiclones establecidos en diche instrumento. Dicha
contrato fue modificado por escritura piblica de fecha
nueve de marzo de dos mil nueve, Repertoric numerc cinco
mil setecientos setenta y seis guién deos mil nueve,
otorgada en esta WNotaria. En adelante, el contrato de
emisidén antes referido ¥y su modificacién singularizada en
este instrumento se denominardn coma el “Contrato de

Emigién”. CLAUSULA SEGUNDA: OBJETO: De conformidad a la Ley

diecioche mil cuarenta y cinco, sobre Mercado de Valores y
a la Norma de Caracter General ndimero treinta de la
Superintendencia de Valeres vy  Segurcs, las Partes,
debidamente representadas en la forma gue se indica en la
comparecencia de este 1lnstrumento, vienen en convenir vy
otorgar la presente escritura complemnentaria al Contrato de
Emisién de Bonos, en adelante denominada la “Escritura
Complementaria”, con el objeto de efectuar una emisidén vy
colocacidn de bonos con carge 2 la linea de bonos inscrita
en &l Registro de Valores de la Superintendencia de Valcres

¥ Seguros, con fecha veintitrés de marzo de dos mil nueve,

ﬁHPaja el ndmero de registro gquinientos setenta y dos, cuyos
".':"'::‘

!
"
=




antecedeantes se contienen en la Cliusula Tercera siguiente,
en adelante la “Linea de Benes”. En adelante esta emision y
colocacidn con cargo a la Linea de Bonos =se denominara Ccomo
lz "Emisidén Bonos Serie F*, y los Bonos gue se emitan se

denominaran las “"Banos Seria P, CLAUSULA TERCERHA :

Antecedentes de la Linea de Bonos: Unec./ Monto maximo de la
enisién de Linea de Bonos: Conforme =e estipula en la
Clausula Cuarta WNiomers OUno del Contrate de Emision, el
monto total de la emisidn de bones, con cargo a la Linea de
Bonos es la suma eguivalente en pesos de cinco millones de
Unidades de Fomento. Des./ Plaze de vencimiento de la Linea
de Bonos: Conforme se estipula en la Cliusula Cuarta Mamero
Dos del Contrato de Emisidén, la Llinea de Bonos tiene un
plazoe maximo de duracidn de diez afos contados desde la
fecha de su inscripcidn en el Registro de Valores de la

EVE. CLAUSULA CUARTA: Caracteristicas de la Emisidén Bonos

Serie F: Lo= antecedsntes de la Emision Bonos Serie F son
aguelles enunciades en la cliusula Cuarta del Contrate de
Emision ¥y los gue a continuacidén se detallan: Une./ Monto
Total a Ser Colocado, Moneda o Unidad de Reajuste, Forma de
Raajusta: El Emisor procederd a efectuar una emi=sidn de
Bonos desmaterializados, de conformidad con lo dispuesto
por la Ley dieciocho mil ochoelentos setenta y seis vy la
Morma de Caracter General Mumaro setenta ¥ Biele;
reajustables y al portader por un valor nominal de hasta

cien mil millones de pesocs, equivalente a la fecha de esta
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Escritura Complementaria a guatre millenes setecientos
sesenta y seis mil ciento doce coma cinco cinco oche cuatrao
Unidades de Fomento., Los Bonos Serie F se pagaran en dinero
efectivo, en Pesos moneda de curso legal. Sin perjuicio de
lo sefialade precedentemente, se deja constancia gue el
Emisor efectuara, conjuntamente con la presente emisién,
dos emisiones de bones, la primera por un monte maximo
nominal egquivalente & c¢inco millones de Unidades de
Fomento, de acuerde a lo establecido en el Contrato de
Emisicon celebrado entre el Emisor y el Banco, como
representante de los tenedores de bones, y de acuerds a la
escritura complementaria otorgada con esta misma fecha en
@sta Notarla bajJo el Repertorio ntmero siete mil noventa
guisn dos mil nueve, en adelante laz "Emisién Bonos Seria
G", ¥ la segunda por un monto méximoe nominal eéguivalente a
cince millones de Unidades de Fomento, de acuerdo a lo
establecido en el contrate de emisién de bonos por linea
celebrado entre el Emiscr y el Banco, como representante de
los tenedores de bonos, por escritura pablica gtorgada en
esta MNotaria con fecha wveintitrés de enero de dos mil
nueve, Repertoric numerc mil seiscientes setenta y siete
guidén dos mil nueve, modificada por escritura pablica
otorgada en esta Notaria con fecha nueve de marzo de dos

mil nueve, Repertorio numeroc cinco mil setecientos setenta

cinco guidn dos mil nueve, y de acuerdo a la escritura

complementaria otorgada con esta misma fecha en esta



Notaria bkajo el HRepertoric nimeroc siete mil noventa y uno
guidn dos mil nueve, =n adelante la “Emisién Bonos Serie
B'. Asimismo, el monte nominal total gue se cologue con
motivo de la Emisidn Bonos Serie F, la Emisién Bonos Serie
G ¥ la Emision Benos Serie H, ceonsideradas conjuntamente,
no podra ser superisr a cineo millones de Unidades de
Foemento. En consecuencia, el Emisor decidird al momente de
la respectiva colocacién los montos nominales gque serén
colocados con cargo a cada una de las sefaladas emisiones.
Artendido lo anterier, =21 monte nominal gue se cologue de la
Emi=zién Bonos Serie F puede ser en definitiva igual o
inferior a cien mil millones de Pescs., Dos./ Sarias Y

Enumeracién de los Titunles de Cada Serie. la Emisisn Bonos

Serie F comprendera una solaz serie, denominada “Seria P,
compuesta de cinco mil Bonosz Serie F. La numeracidén de los
Bonos Serie F serd correlativa, desde el nimers carc ceroc
cere wuno hasta el nimero cince mil, ambos inclusive. Al
momento de =er solicitada la materializaciédn de un Bono
Serie F, el Deposito Central de Valores informard al Emisor
el nimero del titulo gque deba emitirse, =1 cual reemplazari
al Bonc Serie F desmaterializade del mismo nuimero de la
serie, guedando este Gltime sin efecto e inutilizade. En
este caso, se efectuara la correspondiente anotaclén en el
Registro de Emisiones Desmaterializadas a que se refiere la
Horma de Caracter General Humero Setenta y Siete. Tras./

Hamerc de Bonos Serie F que comprende cada Serie: La Serie
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F' estara compuestz de cinco mil Beonos. Cuaktro./ Valor
nominal de cada Bono Serie F: El valor nominal inicial de
cada Bono Serie F sera de veinte millones de Pescs cada
uno. Cinco./ Flazo de Colocacién: El plazo de colecacién de
los Bonos Serie F sera de treinta y seis meses, a partir de
la fecha de la emision del oficico por el gque la 5VS
autorice la Emisién Bonos Serie F, Los Bonos Serie F no
eplocados dentro del plazo antes indicade gquedaran sin
efecto, y la Emisidén Bonos Serie F guedarda reducida al
monto efectivamente colocado. Sin embargo, el Emisor podra
renunciar a colocar 21 todo o parte de los bonos con
anterioridad al wvencimiente de este plaze, mediante una
declaracidén que debers constar por escritura piblica, y ser
comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos, al
DCV ¥y a la 8SVS5. A partir de la fecha en gque dicha
declaracidén se registre en la 5VS, el monto de la emision
gquedard reducido al monto efectivamente colocado. Seis. [
Plazo de Vencimiento de los Bonos Serie F: Los Bonos Serie
F venceran el gquince de marzo de dos mil catorce. Siete./
Intereses ¥y Reajustes: /i/ Los Bonos Serie F devengaran
sobre el capital inscluto, un interés del cinco cema cinco
CEIT Cero cers por ciento angal, compuesto, vencido,
calculade sobre la base de semestres iquales de ciente

ochenta dias, egqguivalente a dos coma siete uno tres dos por

clento semestral. /ii/ Los intereses se devengardn a partir

del guince de marzoc de dos mil nueve, ¥ se pagaran en las



fechas especificadas en la Tabla de Desarrolle. /fiii/ Los
Bonos Serie F no seran reajustables. /fiv/ Los intereses y
capital no cobrades de los Bonos Serie F en las fechas que
corresponde efectusr el cobro I devengaran nuevas
intereses ni reajustes. Tampoco devengarin intereses ni
reajustes los Bonos Serie F cobrados con posterioridad a la
fecha de =su vencimients, © en sU casos a la fecha de su
rescate anticipado, salveo que el Emisor 1ncurra en mora,
evento en el cual leos Bonos Serie F devengaran un interés
igual al interés méximo convencional gque permita estipular
la ley para ocoperaciones en moneda nacional ne reajustables
hasta el pago efectivo de 1la deuda. Asimismo, queda
establecide que no constitulrd mora o simple retardo en el
pagoe de capital, intereses o reajustes, el atrase en el
cabro en que incurra el Tenedor de Bonos, ni la prérroga
gque s& produzca por vencer &1 cupdn de los titulos en dia
inhabil, Ocho./ Cupomes para el Fago de Intereses y Amortizacién,
Tabla de Desarrolle: /i/ Se entiende que los Bonos Serie F llevan, v
en su caso, los titulos desmaterializados llevaran, diez cupones para
el pago de intereses v de amortizacion de capital. Los nueve primeros
cupones expresaran el valor correspondiente a los intereses y el
ultime cupdn restante expresara 1 valor tanto de intereses como de
amortizaciones de capital. /ii/ Cada cupdn de un Bono Serie F indicara
su valor, la fecha de su vencimienta ¥y el mmero del Bono Serie F. Se

hace presente que, tratdndose de una emisidn desmaterializads, los
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referidos cupones no tienen existencis fisica o material,
por loc gque solo son referenciales para el pago de las
cuctas correspondientes y gue, ademas, el procedimiento de
pago se realizara conforme lo establece el Reglamsnto
Internce del Depésite Central de Valores. fili/ los
intereses y la amortizacién de capital e intereses
correspondientes a los Bonos Serie F seran pagados de
conformidad a la tabla de desarrolle incluida como Anexo de
la presente Escritura Complementaria, La cual 58
protocoliza en esta Notaria con esta misma fecha bajo el
nomers guinientos ochenta vy dos v gque se entiende formar
parte de la misma para todos los efectos legales, en
adelante también denominada la “Tabla de Dasarrclle”, todo
elle de acuerdo a lo dispuesto en el nimero Cuatreo de la
Clausula Cuarta del Contrate de Emisién. Los cupones que
correspondan a  Bonos  Serie F'' desmaterializados 5
entenderan retirados de éstes e inutilizados al momento de
la entrega del respectivo certificado. Respecto de los
Bonos Serie F materializados, los intereses W
amortizaciones seran pagados a quien exhiba el titulo
respectivo y contra la entrega del cupén correspeondiente,
el cual serd recertado e inutilizado. Ningln cupédn podra
ser transferido separadamente del titule del Bono Serie F
@l cual pertenece. NHueve./ Rescate Anticipado. la Emisién

Bonos Serle F no contempla la opcidn del Emisor de rescatar

forma total ¢ parcial los



Bonos Serie F. Diez./ Use de los Fondos de la Emisién Bonos
Serie P: Los fondos provenientes de la colocacién de la
Emisién Serie F seran destinados en un cien por ciento a la

refinanciacidén de pasives del Emisor. CLAUSULA QUINTA:

Caracter Complementaric de la Presente Escritura: Para todo

efecto, las clausulas dal Ccontrato da Emizidn,
conjuntamente (alalyl 5Us ANBXos Y modificaciones, e
entenderan incorporadas a la presente Escritura

Complementaria. CLAUSULA SEXTA: Subsistancia de Clausulas

de Contratoe de BEmisién: En tode lo no complementado y/o
modificado peor la presente Escritura Complementaria, se
entendera gque continda plenamente vigente ¥ permanece sin

camblo algunc el Contrate de Emision. CLAUSULA SEPTIMA:

Términos Definidos: Los términos expresados en mayliscula en
este instrumento ¥ no definidos en el mismo, tendran los
significados asignados a ellos en el Contrato de Emisién de
Bonos. Personeriag. La personeria de los representantes de
Comparila Cervecerias Unidas 5.A., consta del acta de sesidn
de directoric de fecha cince de noviembre de dos mil ocho,
reducida a escritura piblica de fecha diez de diciembre de
dos mil oche, en la Motaria de Santiags de don Juan Ricardo
San Martin Urrejola, la gue no se inserta por ser conocida
de las partes ¥ de lé Hotaric gue autoriza. La personeria
del sefior 0scar Von Chrismar Carvajal para representar al
Banco Santander - Chile consta de las escrituras publicas

de fechas veinticinco de septiembre de des mil tres y de

L0
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veintitres de julio de deos mil tres, ambas otorgadas en la

Notaria de Bantiago de dofia Wancy de la Fuente Hernandez,
las gque no se insertan por ser conocidas de las partes vy de
la Notario gque autoriza. En comprobante y previa lectura,
los comparecientes ratifican y firman. Se deja constancia
que la presente escritura se encuentra anotada en el Libro

de BRepertoric de Instrumentos PFiblicos de esta Notaria, con

esta misma fecha.-

32 da copia. Doy fe

RicardofReyes Mercandino
g =
COMPANIA CERVECERIAS UMIDAS

—
=

P

Osc3r Von Chrismar Carvaial

p.p. BANCO SANTANDER-CHILE
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NOTAS

L. la informacién contenida en este prospecto complementario (el “Prospecto
Complementario”) incorpora, en todo lo que no madifique expresamente, aquélla expresada en el
prospecto de emisién de bonos por linea de titulos al portador por hasta 5 millones de Unidades
de Fomento, emitido por Compafia Cerveceria Unidas S.A. {el “Emisor”™) con fecha enero de
2008 (el “Prospecto™],

& Los términos expresados en maydscula en este mstrumento ¥ no definidos en el mismo,
tendran los significados asignados a ellos en ¢l contrato de emision de bonos suscrito entre el
Emisor v ¢l Banco Santander-Chile comoe Representante de los Tenedores de Bonos y Banco
Pagador, mediante escritura piblica de fecha 23 de enero de 2009, otorgada en la Notaria de
Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola, Repertorio N®1678-200%, v en su
maodificacion de fecha nueve de marzo de 2004, suscrita entre las mismas partes ¥ otorgada en la
misma Notaria, Repertorio N25776-2009. En adelante, ¢l contrato de emision y su modificacion
antes referida en este instrumentn se denominaran el “Contrato de Emision™.

3, Fin virtud de la escritura complementaria suserita por el Emisor y el Banco Santander-
Chile como Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador, medianle escritura
piblica de fecha 23 de marzo de 2009 otorgada en la Motaria de Santiago de don Juan Ricardo
San Marlin Urrcjola, Repertorio N7T089-2009 (en adelante la “Escritura Complementaria™}), ¥
con cargo @ la Linca de Bonos inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de
Valores v Seguros con fecha 23 de marzo de 2009, hajo ¢l ntmero de registro 572, el Emisor
acordd efectuar una emision de una sola serie de bonos desmaterializados (la “Ermision Bonoes
Seric 7 v los “Bonos Serie F”, respectivamente). El presente Prospecto Complementario se
refiere a las caracteristicas de dicha emision e mstrumentos,

4, Se adjuntan como anexos a este Prospecto Complementario una actualizacion del
Prospecto v el prospeeto comercial de la emision preparado por ¢l Emisor en conjunto con Celfin
Capital S.A. Corredores de Bolsa destinado a difundir la emision.
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INFORMACION GENERAL

Levenda de responsabilidad

A SUPERINTENDENCIA DFE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR. ¥ DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABDRACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

DESCRIPCION DE LA EMISION

Caracteristicas Especificas de la Emisidn

Monto emision @ colocar

Hasta 100.000.000.000 de Pesos. cquivalentes a la fecha de la Escritura Complementaria a
4.766.112,5584 Unidades de Fomente.

Sin perjuicio de lo sefialado precedentemente, s¢ deja conslancia gue el Emisor efectuara,
conjuntamente con la presente emision, dos emisiones de bonos, la primera por un monto
mdximo de 5.000.000 de Unidades de Fomento de acuerdo a lo establecido en el Contrato de
Emision celebrado entre €l Emisor y el Banco Santander-Chile, ¥ de acuerdo a la escritura
complementaria otorgada con fecha 23 de marzo de 2009 en la Notaria de Juan Ricardo San
Martin Urrejola bajo el Repertorio nimero 7090-2009, en adelante la “Emisién Bonos Seriec G” ¥
la segpunda por un monto por un monto mdximo nominal equivalente a 5.000.000 de Unidades de
Fomento, de acuerdo a lo cstablecido en el contrato de emision de bonos por linea celebrado entre
¢l Emisor v el Banco Santander-Chile, como representante los tenedores de bonos, por gscritura
piiblica otorgada con fecha 23 de enero de 2009 en la Notaria de Santiago de don Juan Ricardo
San Martin Urrejola bajo ¢l Repertorio N°1677-2009, modificada por escritura pitblica otorgada
en la misma Notaria con fecha 9 de marzo de 2009, Repertorio N25775-2009, y de acuerdo a lo
establecido en la escritura complementaria otorgada con fecha 23 de marzo de 2009 ¢n la misma
Notaria, Repertorio N°7091-2009, en adelante la “Emision Bonos Serie 117,

Asi mismo, ¢ monto nominal total que se colpque con motive de la Emisién Bonos Serie F, la
Emisién Bonos Serie G v la Emisién Bonos Serie H, consideradas conjuntamente, no podra ser
superior # 5.000.000 de Unidades de Fomento.

En consccuencia, ¢! Fmisor decidira al momento de la respectiva colocacién los montos
nominales miximes que seran colocados con cargo a cada una de las sefialadas emisiones.

Atendido lo anterior, el monto nominal que se coloque de la Emision Bonos Serie F puede ser en
definitiva igual o inferior a 100.000.000.000 de Pesos.
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Serics

Serie F, (nica.

Cantidad de bonos

5.000 bonos de la Sene F.

Cortes

20.000.000 de Pesos

Yalor nominal de las series

¥1 valor nominal 1012l de la Serie F es de 100.000,000.000 de Pesos.
Reajustable / no reajustable

Los Bonos Serie F no serdn reajustables.
Tasa de interés

Los Bonos Serie F devengarin sobre el capital insoluto, un interés del 5.5000% anual,
compuesto, vencido, caleulado sobre la base de semestres 1guales de 180 dias, equivalente a
2.7132% semestral.

Fecha inicio devenge de intereses y reajustes
Los Bonos Serie F comienzan a devengar interescs a partir del 15 de marzo de 2009.

Tabla de Desarrallo;
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Fechs amortizacion extraordinaria

La Emision Bonos Serie F no contempla la opeion del Emisor de rescatar anticipada y
voluntariamentic cn forma total o parcial los Bonos Serie F.

4
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USO DE FONDOS

Los fondos provenientes de la colocacion de la Emision Serie I serdn destinados en un 100% a
la refinanciacion de pasivos del Emisor,

CLASIFICACION DE RIESGO

La clasilicacion asignada u los Bonos Serie F es la siguiente:

Clasificador: Feller Rate Clasificadora de Riesgo Luda.
Calegoria AA.

Clasificador; ICR Clasificadora de Riesgo 1.1da.
Categoria AA.

Fecha iltimos estados financieros considerados: 31 de diciembre de 2008,

DESCRIPCION DE LA COLOCACION
Tipo de colocacion
Por intermediarios.

Sisterma de colocacion

Colocacion a través de intermediarios bajo la modalidad “al mejor esfuerzo™, Fista podrd ser
realizada por medio de uno o tedos los mecanismos permitidos por la Ley, tales como remate en
bolsa, colocacion privada, ete,

La cesién o transferencia de los Bonos, dado su carfcter desmaterializado y el estar depositado en
el Deposito Central de Valores S.A., Depésito de Valores, se hari, mediante cargo en la cuenta de
quien transficre y abono en la del que adquiere, en base a una comunicacion escrita o por medios
clectronicos que los interesados entreguen al custodio. Esta comunicacion, ante el Deposito
Ceniral de Valores S.A., Deposito de Valores, sera titulo suficiente para efectuar tal transferencia.

Colocadores
Celfin Capital 8.A. Corredores de Bolsa

Plazo de colocacidon

16 meses desde la fecha de la emision del oficio por el que la Superintendencia de Valores ¥
Seguros autorice la Emision Bonos Serie F. Los Bonos Serie F no colocados dentro del plazo
antes indicado quedaran sin efecto, y la Emision Bonos Serie F quedard reducida al monto
efectivamente colocado.

Sin embargo, ¢l Emisor podra renunciar a colocar ¢l todo o parte de los bonos con antenoridad al
vencimiento de este plazo, mediante una declaracién que deberd constar por escritura pablica, ¥
2
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ser comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos, al DCV y a la 3VS. A partir de la
fecha en que dicha declaracién se registre en la SVS, ¢l monto de la emisién quedara reducido al
monto efectivamente colocado.

Relacion con colocadores

No existe.

Valores no suscritos

Los valores emitidos v no suscritos dentro del plazo de la colocacion establecido en la respectiva
eseritura complementaria, quedaran nulos v sin valor.

Codigo nemotéenico

BCERV-F.
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ATERY
Actualizacion del Prospecto Legal de la Linea de Bonos
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PROSPECTO LEGAL PARA EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TITULOS AL PORTADOR DESMATERIALIZADOS
DIRIGIDA AL MERCADO GENERAL

Compaiiia Cervecerias Unidas 5.A.

Leyenda de responsabilidad

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION
CONTENIDA N ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR, Y DE LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION, EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO."

1.0 IDENTIFICACION DEL EMISOR

Nombre o Razon Social . Compafila Cervecerias Unidas S.A. (en adelante,
00U, la *Companifa™ o el “Emisor™)

Nombre de Fantasia : CCU

RUT D 90.413.000 -1

N de Inscripcion

Registro de Valores : N®0007, de fecha 5 de mayo de 1982

Direceion - Av. Vitacura 2670, Piso 23, comuna de Las Condes
Teléfono : 427-3000

Fax : 427-3704

Direccidn Electronica - Sitio web: www.ccu.gl

Correo electrdnico! infof@lccu-sa.com

Bl
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2.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Compafiia Cervecerias Unidas S.A es una cmpresa diversilicada de bebidas, con operaciones
principalmente en Chile y Argentina. CCL es el mayor cervecero chileno, e segundo cervecero en
Argentina, el tercer mayor productor de gaseosas en Chile, ¢l segundo mayor productor de vinos,
el mayor embotellador de agua mineral y néctares en Chile, uno de los mayores fabricantes de
pisco y también participa en la industria del ron y los confites en Chile. La Compaflia tienc
contratos de licencia con Heineken Brouwerijen B.V., Anheuser-Busch Incorportated, PepsiCo
Inc., Paulaner Brauerei AG, Schweppes Holdings Limited. Guinness Brewing Worldwide
Limited, y Société des Produits Nestlé 5.A,

Resefia histarica

En enero de 1902, Fibrica Nacional de Cervezas se constituyd en una sociedad andnima dando
origen a la actual Compafiia Cervecerias Unidas S.A. CCU se convirtio en 1916 en el principal
productor de cervezn en Chile luego de la incorporacion de las fibricas Ebner de Santiago,
Anwandier de Valdivia v la Compaiia Cervecera La Calera, Ese afio, CCU ingreso al negocio de
las bebidas gascosas con Bilz, luego de la incorporacién de Ebner, empresa que introduje dicha
marca al mercado nacional en 1905,

Durante los afios siguientes, CCU prosiguio con la adquisicién de varias cerveceras. En 1924
compré las cerveceras de Concepeidn y Talea, en 927 adguirio la cervecera de Mitrovich
Hermanos en Antofagasta. En el afio 1933, CCU compro la cervecera de la sucesion de Jorge
Aubel en Osoro. Luego en 1950, CCU adquirid en La Serena la cervecera de la sociedad Floto y
Cia

En el afio 1960 la Compaiia amplio su gama de productos con la entrada al negocio del agua
mineral luego de la adguisicion de Cachantun, marca lder en el mercado del agua mineral.
Asimismo. en 1979 CCU ered la actual Fébrica de Envases Plasticos S.A. (“PLASCQO™) para la
produceidn de cajas plasticas. ampliando su gama de productos el afio 1989 con la labricacién de
botellas plasticas.

En 1986 ¢l grupo Luksic, a través de Quifienco S.A., ¥ el grupo aleméan Schorghuber, a traves de
Paulaner-Salvator AG, formaron en partes iguales la empresa Inversiones y Rentas 5.A. ("IRSA")
la cual adguirié el 64,3% de CCLL En abril de 2003, el grupo Schirghuber vendid sus derechos en
Finance Iolding Internacional (“FHI™), ducfio del 0% de IRSA. a Heineken MN.V. En la
actuzlidad IRSA controla directa ¢ indirectamente un 66,11% de la propiedad de CCU.

CCLU fue la seounda empresa chilena v la tercera latinoamericana en colocar ADRs en ¢l mercado
nerleamericane, luego del aumento de capital realizado en septiembre de 1992,

En 1994 CCU diversificé sus operaciones, ingresando al negocio del vino a través de la
adquisicicén del 48.4% de Vifia S8an Pedro S.A. (“*VSE”), hoy Vifa San Pedro Tarapacd S.A.
(“VSPT"} la segunda vifia mas grande de Chile. Adicionalmente, la Compania creo la empresa
Embotelladoras Chilenas Unidas $.A, ("ECUSA™) junto con Buenos Aires Embotelladora 5.A.
(“BAESA™), para la produccion y comercializacion de gaseosas y aguas minerales. Actualmente
ECUSA produce paseosas de marcas propias de CCU, como Bilz, Pap ¥ Kem, ademas de marcas
bajo licencia de PepsiCo, Ine. y Scheweppes Holdings Limited.

Ese mismo afio, CCL comenzo un proceso de internacionalizacion, entrando al negocio cervecero
en Croacia, a través de la adquisicion del 26,9% de Karlovacka Pivovara d.d. Dicho porcentaje
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aumento @ 34,4% luego de compras adicionales de acciones. Esta inversion fue vendida en marzo
de 2003 a Heineken N_V .. generando una utilidad de US§ 27 millones.

En 1995 CCU continud con su proceso de internacionalizacion, ingresando al mercado cervecero
argenling a través de la adguisicion de dos cervecerias regionales: Compaiiia Industrial Cervecera
5.4, de Salta v Cerveceria Santa Fe S.A. Ese mismo afio y como parte de la estrategia para entrar
al mercado arpenting, CCU formd un joint venture con Anheuser-Busch para producir y vender
Budweiser en Argentina.

il afio 1998, CCU comenzo su incursion en el mercado peruano, a través de la adquisicion de
aceiones de Backus & Johnston, la mayor cervecera peruana. El 2001 se vendieron las acciones de
esta empresa las cuales representaban un 6,7% del capital con derechoe a volo, generando una
utilidad de aproximadamente US$ 25 millones. Ese afio CCOU aumentd su presencia en Argenlina
con la adquisicion de las marcas v activos de Cerveceria Cordoba.

En 1999 u través de una de sus fliales, CCU adquirié directa e indirectamente el 100% de
ECUSA. su filial productora de gasecsas y agua mineral, la cual relanze la linca de néctares
Wall's con nucvoes cmpagues v sabores

Durante ¢l afio 2000, CCU celebrd 150 afios de tradicidn, regalando a la ciudad de Santiago el
“Monumento a la Amistad”, el cual esta ubicado en la principal avenida de la capital. Ese aflo
CCL adguirid el 50% de Cerveceria Austral 8.A., mediante un acuerdo con Malterias Unidas 5.A.
para producir, vender v distribuir conjuntamente cerveza Austral en Chile ¥ en el sur de
Argenting. Asimismo, Vida San Pedro S.A. comenzo su proceso de internacionalizacion, al
adquirir Finca La Celia S.A. en Mendoza, Argenting, para exportar vino argentino a traveés de su
red internacional de distribucion.

Asimismo. durante ¢l afto 2000, ECUSA firmé un contrato con Schweppes Holdings Limited para
continuar con la embotellacion de las marcas Crush y Canada Dry en Chile.

En el afic 2001, Vifia San Pedro S.A. [irmd un acuerdo con Chiteau Diassault, vifia francesa
ubicads cn Saint Emilion, para formar un joint venture ¥ producir vinos ultra premium en Chile.,
Ese afio también se independizd Vina Santa Helena S.A. de VP, creando una nucva cmpresa con
unia estruclura comercial y enoldgica scparada de su matriz.

Desde el afio 2001 Transportes COU Lida realiza en forma conjunta la distribucion, cobranza ¥
mancjo de bodegas de todos los productos de la Comparifa a [a largo de todo el pais.

Fl afio 2002 CCL adquirio ¢l 50% de Compaiiia Cervecera Kunstmann S.A., una microcerveeeria
ubicada en Valdivia, potenciando su posicion en el segmento premium,

E| afio 2003 se caracterizo por el ingreso de CCU al negocio del pisco con la marca Ruta Norte,
creando una nueva Unidad Estratégica de Negovios, Pisconor 5.A. Adicionalmente, Heineken
NV, ef segundo mayor cervecero a nivel mundial, ingresé a la propiedad de CCU a través de la
adquisicién de Finance Holding Internacional (“THLY), duefio del 50% dec TRSA, accionista
controlador de CCU. Come parle del acuerdo que permitié el ingreso de Heineken N.V. a la
propiedad de CCU. la Compafiia comenzd a producir y comercializar la cerveza prenmium
Heineken Lager tanto en Chile como en Argentina.

Adicionalmente mismo ese afio, VSP constituyd Vifia Tabali S.A. en socicdad con Agricola y
Ganadera Rio Negro Lida. con ¢l fin de producir ¥ comercializar vinos finos de exportacion del
valle del Rio Limari.
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En enero del afo 2004 CCU ingresa al negocio de los productos listos para su consumo con la
adquisicion de Calal, una tradicional empresa que fabrica confites, galletas y chocolates. Esta
transaceion la realiza ECUSA en conjunto con Industria Nacional de Alimentos S.A., una filial de
Quifienco S A,

Cervers Cristal obtiene ¢l “Cirand Prix de Cannes”, el maximo premio de publicidad a nivel
mundial. Comienza a opetar ¢l Plan “Punto Maximeo™ diseflado para maximizar la rentabilidad, el
crecimiento v la sustentabilidad de la Compaila a través de una mejor segmentacidn v gjecucion
en ¢l punto de vemta, buscando una mayor satisfaccion de clientes y consumidores, VSP adquiere
la marca “Munqguehuito Pop Wine”, un cooler con sabor a frutas, que amplia el portafolio de
praductos de la vifia v fortalece su posicion en el mercado doméstico.

L 2005 la Compaiiia impulsa ¢l desarrolle de una nueva categoria en el mercado de aguas en
Chile, al lanzar en febrero Mas de Cachantun, una bebida en base a agua mineral con sabor citrco,
calcio v sin aztear. En marzo, CCU se asocia con Cooperativa Agricola Centrol Pisguero de Elqui
y Limari Lida. (“Control™) para formar “"Compaiia Pisquera de Chile S.A." v alcanzar alrededor
del 50% de participacion de mercado en la industria del pisco. Calal adquiere la fabrica de galletas
Bortolaso en el mes de agosto, la cual le permitird participar en forma mas acliva en este segmenlo
de negocio. Fn el mes de oclubre comienza a operar Comercial CCU S.A. en las ciudades de
Osorno v Puerto Monit, plan piloto que busca consolidar en una sola fuerza de ventas todos los

productos de CCU

En el mes de marzo del afio 2006 se [irma un nuevo contrato de licencia para Pepsi, en virtud del
cual ECUSA sera el embotellador exclusive de los productos Pepsi en Chile hasta el afio 2020.
Fste nuevo contrato, junto con permitir el desarrollo de nuevos productos, es la concrecion de una
alianza de largo plazo entre CCU v PepsiCo. Adicionalmente, se comienza la produccion local de
Ciatorade. En diciembre de 2006, Watt's S.A. vy ECUSA, entre otras, suscribieron un acuerdo de
asociacion que contempla la participacion igualitaria de sus respectivas filiales Watt's Dos §5.A. v
New Ecusa $.A., en la propiedad de Promarca S.A., cuyo objeto es potenciar el desarrollo y valor
en Chile de las marcas comerciales de que es y pueda ser titular esta dlima, entre las que se
encuentran Watt’s”, “Watt's lee Frut”, “Yogu Yogu™ y “Shake a Shakc”. Esto permite a la
Compafiia participar en nuevas categorias, como los juges 100% fruta, bebidas de fruta y bebidas
lacteas, ademds de continuar desarrollandoe el negocio de los néctares en forma mas profunda y
permanente, a traveés de marcas propias.

En mayo del afio 2007, CCU traslada sus oficinas corporativas al nuevo “Edificio CCU™, gl cual
se construvt en el dltimo sitio que guedaba en el terreno de la antigua planta cervecera de
Santiago, la cual data de la segunda mitad del siglo XIX. Fn este edificio, CCU arrienda los pisos
que albergan sus oficinas corporativas, leniendo sobre ellas una opeion de compra,

Calal 5.4, (hoy FOODS Compafiia de Alimentos CCU S.A.) compra, en ¢l mes de octubre, la
tradicional marca de cereales Natur para ereeer en ¢l mercado de los productos saludables. En el
mismo mes, la filial argentina Compafia Industrial Cervecera S.A. (“CICSA™) suscribe un
conirato para la adguisicién de la totalidad de las acciones de la sociedad argenting Inversora
Cervecera S.A. (ICSA). sujeto a la condicién precedente de la aprobacién de la Comisidn
Nacional de Defensa de la Competencia en Argentina, En diciembre de dicho afio, se materializd
la asociacion, entre otros, de CCU y Nestlé Chile S.A., para participar del negocio de las aguas
minerales v envasadas, purificadas o no en Chile , a través de la sociedad Aguas CCU-Nestlé
Chile §.A., sociedad que es titular de las marcas “Cachantun” y Porvenir™ y de de una licencia
exclusiva para la marca Nestlé Pure Life en Chile.
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E] afio 2008 estuvo marcado por la innovacion en el lanzamiento de nuevas marcas, siendo las
mas importantes: Cristal Cero (cerveza sin alcohol), Nesilé Pure Life {agua purificada), Propel
(bebida deportiva), Watls Soya (néctar con soya), y una gran variedad de productos cocktails,
entre olros, Durante abril la Comision Nacional de Defensa de la Competencia en Argenting
aprobd la adquisicion de 1CSA, con lo que se adquiere la planta de Lujan con una capacidad de
produccion nominal anual de 2.7 millones de hectolitros y las marcas Bieckert, Palermo e
Imperial, las cuales cuentan con una participacion aproximada de 5,8% del mercado cervecero
argenting, Con ello CCU Argentina alcanza una participacién de mercado de 16%. En agosto
FOODS Compaiiia de Alimentos CCU S.A. adquirié el 50% de Alimentos Nutra Bien S.A. ligada
a productos saludables y de calidad premium.

En diciembre del afio 2008, se materializd la fusion por incorporacion de Vifia Tarapaca Ex
Zavala S.A. en Vifa San Pedro S.A., la que modified su nombre por ¢l de Vifia San Pedro
Tarapaca 5.A., dande origen, de esta forma, al segundo mayor grupo vitivinicola de Chile a traveés
de las vifias San Pedro. Tarapacd Ex Zavala, Santa Helena, Altair, Finca La Celia, Finca Eugenio
Bustos, Tamali, Misiones de Rengo. Vifia Mar, Urmeneta, Casa Rivas, Tabali y Leyda. Bajo esta
nueva estructura, el nuevo grupo de vitlas obtendri ¢l liderazgoe en Chile en la categeria de vinos
finos v en exportaciones se consolidard como el segundo mayor actor.

Descripeion del Sector Industrial

CCU participa principalmente en la industria de bebidas, tanto alcohdlicas como no alcohdlicas,
en Chile v Argentina.

Industria de bebestibles en Chile

l.a industria de bebestibles en Chile, ha tenide un importante crécimiento en los Glimes afios,
aleanzando en ¢l afio 2008 un consumo per capita de 229 litros de acuerde a estimaciones
internas. Esto representa un crecimiento compuesto anual de 4,4% al compararlo con el consume

per capita de 177 litros en el 2002,

Al comparar la industria de bebestibles en Chile con la de paises con mayor nivel de desarrollo
como Fspafa v Estados Unidos —on los cuales se consumen 514 y 565 litros per capita,
respectivamenie—, se puede apreciar ¢l enorme potencial de crecimiento.

Cabe destacar que el consume anual promedie de liquidos es de 730 litros per capita, basado en un
consumo de 2 litros promedio diario,

Mercado Chileno de Cervera

En el afio 2008 el consumo de cerveza en Chile segin estimaciones de la Compaiiia fue de 608
millones de litros. Esto equivale a 36 litros per capita, lo que es muy superior al del afo 2002 (25
litros per capita), pero todavia basiante inferior al consumo de paises desarrollados. El mercado se
expandit alrededor de 5,7% en érminos de volumen, con respecto al afio 2007. De acuerdo con
estimaciones de la Compaiifa, este incremento, al igual que ¢l de afios anteriores, se debio tanto al
desarrollo del pals como al resultado de las acciones realizadas por la Compaiiia y otros aclores
para incrementar ¢l consumo de cerveza en Chile, incluyendo entre otros, la introduccion de
nuevos productos v nuevos empagues para la satisfaccion de nuevas ocasiones de consumo.

La cervesa consumida en Chile proviene principalmente de dos productores nacionales: CCU ¥y
Cervecerfa Chile 5.A. CCU opera este negocio a través de sus filiales CCU Chile Lida.,
Compaiiia Cervecera Kuntmann S.A v de su participacion en Cerveceria Austral S.A. De acuerdo
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a estimaciones de la Compafiia, en el 2008 CCU tiene una participacidn de mercado del 86%,
principalmente a través de las marcas Cristal, Escudo y Heineken; y Cerveceria Chile 5.A. tiene
una participacion de mercado del 12%. Debido a los altos costos de transportar cerveza a Chile y
dado e sistema de envases retornables gue opera en Chile, las ventas de cervezas importadas y de
micro cervecerias representaron menos del 2% del wotal del mercado en 2008,

Mercado Chileno de Bebidas No Alcoholicas

Este mercado estid compuesto por los segmentos de gaseosas, néctares y jugos, aguas (clasificadas
en minerales v purificadas) v bebidas funcionales {compuestas por deportivas, energéticas y 1&).
Sepin estimaciones de la Compafia, en el afio 2008 el tamafio de la industria fue de 2592
millones de litros, expandi¢ndose un 4.4% con respecto al afto anterior, representando un consumo
per capita de 155 litros.

Gaseosas: Fl consumo de pascosas durante el afio 2008 en Chile alcanzo los 120 litros per capita.
Existen en Chile dos importantes grupos productores de gaseosas: ECUSA, filial de cCcu
dedicada al nesocio de bebidas no aleohdlicas v las tres licenciatarias de Coca-Cola. De acuerdo
a ACNielsen, Coca-Cola y sus marcas relacionadas tenfan a diciembre de 2008 un 67% de
participacion en ¢l mercado, ECUSA un 25%, v las marcas propias de supermercado y marcas de
descuenta §% de participacion, El segmento de gaseosas estd dividido en bebidas colas y no colas,
teniendo la compaiiia mayor participacidn en esta (ltima categoria,

Néctares y Jugos: El consumo  de néctares v jugos en 2008 fue de 16 litros per capita.  El
mercado estd compuesto principalmente por la marca Watt's de Promarca, el Joint Venture de
Watt's S.A. con CCU a través de su filial BCUSA y de las marcas de Coca-Cola y de otros
embotelladores De acucrdo a ACNielsen, ECUSA tenia una participacién de mercado a
diciembre de 2008 de 56% en el segmento de néetares en botella. Las marcas de Coca-Cola y
otras marcas obtuvieron 28% v 16%, respectivamentc.

Aguas: Fl mercado de aguas embotelladas se divide en aguas minerales y aguas purificadas, Las
primeras se oblienen ¥ envasan en una fuente natural; y las segundas son aguas tratadas
provenicnles principalmente de pozos. El consumo de aguas (mineral y purificada) alcanzd los 18
litros per capita, comparado con 8 litros ¢l afio 2002, cuando tedavia no se habia iniciado el
desarrollo de las aguas purificadas en el pais, Aproximadamente 94% de toda el agua mineral
vendida en Chile es producida por dos empresas, CCU y los embotelladores de Coca-Cola. De
acuerdo a estimaciones internas, ECUSA tenia una participacion de mercado a diciembre de 2008
de 67% vy su principal competidor un 27% de participacion.  Marcus propias, pequefios
embotelladores y productos importados representaron el 6% del mercadoe a la misma fecha. El
consumo per capita de las aguas purificadas ha aumentado considerablemente, desde 2 litros en
2004 hasta 7 litros en 2008,

Bebidas Funcionales: Considera las categorias de bebidas deportivas, bebidas energéticas y .
Estas categorias son de reciente introduccidn en el pais, con un consumo per capita levemente
inferior a un litro, pero con un alto potencial de crecimiento.

Industria Chilena del Vino
L.a industria chilena del vino esta relativamente fragmentada por lo que ningin productor tene el

dominio de la produccion o venta. Dentro de los participantes mas importanies de la industria sc
incluye Vifia Concha v Toro, Vifs Santa Rita y Vifia San Pedro Tarapaca, filial de CCLL
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Este negocio puede ser segmentado en mercado doméstico v de exportacion, El mercado
doméstico alcanzo los 239 millones de litros en 2008, lo que representa un consumo per capita de
14 litros. La participacion de mercado de la Compafia es de 22494 en el mercado doméstico. Las
vifias chilenas venden en ¢l mercado local vinos premium, varietales y populares.

De acucrdo a fuentes de la industria. el mercade de exportacién para el vino chileno crecio desde
aproximadamente 43 millones de litros en 1990 a 389 millones de litros en 2008, lo gque representa
una tasa anual compuesta de crecimicnto de 15.7%. La razén de este aumento se debe
principalmente 4 la excelente relacién precio-calidad v a la positiva imagen internacional que ha
ido adquiriende ef vino chileno, La participacion de mercado de la Compafiia en las
exportaciones de vino embotellado es de 10%4.

Industria Chilena de Licores

Este mercado comprende el negocio del pisco y el de otros licores. El consumo per capita de
pisco fue de 2.3 litros en ¢l 2008, retrocediendo respecto de su maximeo en el 2005 de 2,9 litros,
debido fundamentalmente al crecimiento del consumo de otros licores, principalmente ron.

En el negocio de licores, la Compafifa opera a través de su filial Compaiiia Pisquera de Chile
(*CPCh"), lograndn una participacion de mercado en el afio 2008 de 48% en el segmento pisco ¥
de 1%% en el scgmento ron de acuerdo a estimaciones internas. La Compaiiia ingresd al mercado
del ron. en mayo de 2007, ¢l segundo licor méas consumido en Chile luego del pisco v el de mayor
crecimiento en los Gltimos 7 afos. Segln estimaciones de la Compaiiia el consumo anval del ron
en Chile ¢n 2008 fue de un litro per capita,

Industria de bebestibles cn Argentina

k| consumo de bebestibles en Argentina, de acuerdo a estimaciones de la Industria, llegd el afo
2008 o 405 litros per capita, ¢asi duplicando el 1amano del mercado chileno. En este mercado
tambié¢n se aprecia una importante oportunidad de crecimiento en varios sectores al compararlo
con los consumos per capila de paises mas desarrollados,

Mereade Argentino de Cerveza

El mercado de cervezas argenting es cerca de 3 veees superior al chileno, en términos de volumen,
con aproximadamente 1.716 millones de litros de consumo total o 43 litros per capita en 2008,

Producto de la adquisicion de ICSA por parte de CCU Argentina durante el 2008, quedaron dos
gTupos cerveceros importantes en ¢l mercado argentino: AmBev-Quilmes y CCU Argentina,
ademds de otros dos productores; Warsteiner ¥ Galicia. A diciembre de 2008 CCU Argentina
tenia una participacion de mercado de 21%,. AmBev- Quilmes, una participacion de 76%, ¥
Warsteiner v Galicia un 3% de participacion.

Deseripeion de las Actividades y Negocios

CCU participa principalmente en la industria de bebidas, tanto alcohélicas como no alcohdlicas,
en Chile v Argentina, siendo ¢l mayor productor de bebestibles en Chile y un importante actor en
el mercado arpentino.

CCU es el mayor cervecero chileno, el segundo cervecern en Argentina, el lercer mayor productor
de gaseosas en Chile. el segundo mayor exportador de vinos en Chile, la tercera vifia mas grande
en el mercado doméstico chileno, ¢l mayor embotellador de agua mineral y néctares en Chile, uno
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de los mayores fabricantes de pisco y también participa en la industria del ron, las bebidas
funcionales y los confites en Chile.

La Compafiia tiene reconocidas marcas tanto en Chile como en Argentina, contando ademds con
contratos de licencia con importantes actores de la industria a nivel global como Heineken
Brouwerijen B.V., Anheuser-Busch Incorportated. PepsiCo Inc., Paulaner Brauerei AG,
Schweppes Holdings Limited, Guinness Brewing Worldwide Limited, v Sociét¢ des Produits
MNestlé 5.A

La capacidad de CCU para crear y mantener valor de marca es un factor clave para la
sustentabilidad de sus negocios.

La participacién de mercado consolidado ponderada de todos los negocios en gue la Compafiia
participa alcanza a un 30,6%,

Los ingresos de la Compafiia estin saludablemente distribuidos entre sus lineas de negocio,
representando la venta de cervezas en Chile un 36,4%, cervezas en Argentina un 18,4%, Hebidas
so Alcohalicas un 25.5%. Vinos un 12.7%. Licores un 5,4% y Otros un 1, 7%,

Durante Jos Gltimos afos, las ventas de CCU han experimentado un importante crecimiento, el
cual se explica por el incremento en ¢l volumen de venta en todas sus categorias y especialmente
en el scemento premium, lo que se ha traducido en sumentos de los precios promedio. En este
periodo, la Primera Prelerencia de las marcas de CCU ha crecido consistentemente lo que se ha
traducido en un incrementy de su participacion de mercado.

Como consccuencia de lo anterior, el EBITDA de la Compafila ha mostrado un crecimiento
imporiante, Esta solida generacion de flujos de caja le ha permitido mantener una robusta
estruciura financiera

Durante el aio 2008 COU tuvo ventas consolidadas de $781.789 millones de pesos, y un EBITDA
consolidado de $176.648 millones de pesos.

F] Modelo de Negocios de CCL busca ordenar la gestion de todas sus unidades de modo de crear
el méximo valor para sus accionistas a través de satisfacer las necesidades de sus consumidores,
clientes, y otros grupes asociados. Dicho modelo se basa en dos grandes componentes: (1) el
Disefio Corporative que lacilite 2 cada una de las unidades de CCU focalizar su atencidn en el
desempefio de funciones alincadas a sus objetivos particulares, y a la vez, caplurar sinergias de la
operacian conjunta y coordinada entre ellas y (2) los Procesos Directivos que permiten disefiar,
implementar v controlar planes estratégicos de manera coordinada y homéloga, en diversas
dimensiones v aleances para cada una de las unidades de CCLL

Cerveras en Chile

La produccion de cerveras en Chile es la principal contribuyente a los resultados de Ja Compafiia,
siendo ¢l lider de la industria con una participacion de mercado del 86% para el afio 2008, Este
negocio cs desarrollado principalmente por la filial CCU Chile Ltda., alcanzando ventas netas por
$284.567 millones de pesos en el afio 2008, las que representan 36,4% de las ventas consolidadas
v 55,14 del EBITDA consolidado de la Compaiiia.

Cristal es indudablemente la marca de mayor importancia representando aproximadamente el 55%
de las ventas de cerveza de la Compaiia en Chile, pero también se destaca el notsble crecimiento



026

de Escudo, marca gue alcanzo una venta de 1,3 millones de hectolitros llegando a un 26% del mix
de ventas. Ambas en su conjunte lideran ampliamente ¢l segmento masivo,

En el segmento Premium, la Compafiia cuenta con marcas internacionales tales como Heineken,
Budweiser vy Paulaner. ademds de las principales marcas premium nacionales: Royal Guard,
Austral v Kunstmann, marcas que han tenido un sostenide crecimiento aumentando los volimenes
vendidos en més de un 20%. Asimismo, participa en el segmento de conveniencia con Dorada,
Por dltimo, la cervesa especial Temon Stones, cervesa con sabor y 2,5 de aleohol, pertenece a un
segmento desarrollado para la incorporacion de nuevos consumidores,

En diciembre 2008, la Compafifa lanzd al mercado Cristal CER0,0° cerveza que no obstante no
tener alcohol, conserva todas las propiedades y ¢l sabor de la cervera tradicional; esta innovacion
constituye un nuevo esfuerzo de la Compafiia para ofrecer gratificacion a nuestros consumidores
en todas las ocasiones de consume y responder asi a sus nuevas necesidades.

CCU Chile posee una red de tres plantas productivas de alio nivel tecnoldgico ubicadas
estratégicamente a lo largo de Chile en las zonas norte, centro y sur del pais, con una capacidad
nominal total de 7.2 millones de hecolitros al afio. Estas plantas estin ubicadas en las ciudades de
Antofagasta, Santiago y Temuco, siendo esta Gltima la més reciente y modemna, la cual posee los
mids altos estindares leenologicos del mundo eervecero. A través de sus instalaciones la Compafifa
satisface la actual demanda, teniendo la posibilidad de aumentar su nivel de produccion a un bajo
costo, acorde a lus necesidades del mercado. Lo anterior, ademis de las plantas de Kunstmann en
Valdivia y de Austral en Punta Arenas.

|l negocio de cervesas en Chile generd ingresos por $284.567 millones el afio 2008, lo que
significa un crecimicnto de 5,2% en términos reales con respecto al afio anterior. Este crecimiento
s¢ ha venido observando en los dltimos afios v se explica por un imporiante incremento en los
volimenes de venta, ademas de un sestenido sumento en ¢l precio promedio real.

20412 2003 2004 2005 2006 2oo7 2008

YVolumen (miles de hecloliros, 3802 a8 .80y 4170 4708 481 5168
ingresos de expéotacion 172326 189794 02000 22504 254572 ZF0.507 254,557
Costos de explolacidn [72B87) (75168) (75.208) (80202} (94.434) (103.369) (117.801)
Gastos de sdministracion y ventas [B2073) (B5423) (72.584) (85.245) (96.935) (91.475)  (92.853)
Resuilade operacional F7EE5 49202 B0 59867 V0203 THG43 7803
bMargen oparacional 218% 2589% 268% PESW  27E%  280% 26.9%
EBITDA 80417 TiT24  TES4T  E2288  S1.B10 B7.451 B7.306
Margen EBITDA 351%  37.A% ITTR BEWR  I61% 368,0% 3420

Cilaa en millones de pescs ol 17 de dicembey df 2008

Cerveras en Argentina

l.a produccion de cervesas en Argentina generd ventas netas por $143.437 millones de pesos
durante el afic 2008 representando 18,3% de los ingresos consolidados de la Compailia ¥ un
10,7% del EBITDA consolidado. Schneider es la principal marca de la Compaiiia en Argentina.

CCU  Argenting vende y distribuye las marcas Budweiser, Schneider, Heineken, Corona,
Guinness, Negra Modelo v Paulaner, en todo el pafs, y las marcas regionales Salta, Santa Fe,
Cérdoba v Rosario en sus respectivas cludades, ademds de las marcas Bieckert, Palermo e
Imper:al.



Para enfreniar la creciente demanda por los productos de CCU Argentina, en abril del afio 2008 se
realizt la adquisicion de 1CSA, ICSA es ducha, entre otros activos, de las marcas de cerveza
Bicckert, Palermo ¢ Imperial, las que representan una participacion aproximada de 5,8% del
mercado cervecero argenting, y de una planta elaboradora de cerveza situada en Lujan, Provincia
de Buenos Aires, con una capacidad de produccion nominal anual de 2,7 millones de hectolitros.

CCL Argenting produce en sus tres plantas, ubicadas en Salta, Santa Fe v Lujan. Las cervexzas
Heineken y Budweiser son producidas solamente en Santa Fe. Arpentina es uno de los doce paises
en ¢l mundo donde se produce Budweiser fuera de Estados Unidos, siendo —junto con Panama—
los Onicos paises cn América Latina.

En su compromiso con la calidad, ambas plantas de CCU Argentina han sido distinguidas con ¢l
Certificade de Calidad HACCP, otorgadoe por los altos estindares empleados en sus procesos
productives, convirtiéndolas en las primeras cerveceras argentinas en recibir un certificado de ¢ste

lipo.

La comercializacion es llevada a cabo a través de una fuerza de venta directa o a través de
distribuidores independientes o de embotelladores de los productos de The Coca-Cola Company
en Argenting, A partic del mes de abril de 2008, se expandio la distribucicn directa en el drea del
Ciran Bucenos Aires a través de la transformacidn de distribuidores independientes a operadores
logisticos, El objetivo de este proyecto cs con solidar en forma integral la presencia de CCU en el
area del Gran Buenos Adres, aumentando los volimenes de venta y los niveles de distribucidn.

Las ventas cn ¢l segmento de cerversas en Argenting aumentaron 90,1% medidas en pesos
chilenos. en ¢l altime aio, Fsto se explica por un aumento de 35,1% en los volimenes y de 39.1%
en el precio promedio medido en pesos chilenos. El precio promedio en ddlares aumentd 18.7%
debido principalmente a una incidencia mayor de productos premium en el mix ¥ & aumentos de
precio realizados durante el afio para compensar en parte los aumentos de costos. El aumento en
los volumenes esta parcialmente explicado por los volimenes de las marcas de TCSA. Sin
considerar ICSA, los volimenes crecicron 12.8%.

2002 2003 2004 2008 2006 2007 2008
Vialumen {miles de mechalitros) 1 B0 1.804 2.0 2,260 2444 2722 3678
Ingresas de exphotacion 31884 40040 49658 55808 BTE10 TH434 143437
Costos de explotacion (24573} (24.253) (26.508) (26.268) (32.861) (38.148) (70.163)
Gastos de administracion y ventas  (21.478) (20.207) (23.320) 26,606} (320.288) (32.883 83,231
Resultado opearacionss (14 16687  (4.420) {170) 2845 4 451 4.383 10,042
Margen operacional -4t 4% <11.0% -0, 3% 5.1% 6.6% 5 B% T.0%
EBITA (g18) 4,380 G756 BH07 11288 10.644 18952
Margen EBITDA -2 9% 10,95 13,6% 15.9% 16.7% 14.1% 13.2%

Cifras en mdloras de pesas al 31 de digiambm de 2008

Bebidas No Aleohélicas (Gaseosas, Néctares, Aguas Mincrales ¥ Purificadas, Bebidas
Deportivas, Bebidas Encrgéticas y Té)

El negocio de bebidas no alcohdlicas generd en ¢l afio 2008 §199.111 millones de pesos en ventas,
lo que representa un 25,5% de las ventas totales de la Compaflia y genero un 19,094 del EBITDA
consclidado.

11
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2002 2003 2004 2005 2008 2007 2008

Wiodumen (miled a8 haciolibios) 4137 #2586 o424 4,742 5.183 K 449 8777
ingresns oo explodacin 141878 145 205 148 803 161 636 175,604 186337 198111
Gostos de explobacin |G 2A (TD.106) |70 183) (TE.A461) (B4.771) (BB 96| (94 282}
CGarios de sdministracin y venks G5, 261 (BT.27T8) 56 955] {72 OR) (77.633) (808640 (82 #54|
Resuitadn pporaconal 10023 B.Ax2 11.655 13,468 14,181 18411 21853
Margen operacion 7% g, T A% B.3% B 1% 1,8% 11,0%
EBITDA 26045 3T 26122 70, Tal 25,801 29 452 33548
Margen EEITDA 17 .6% 18,25% 17 E% 15_-.3'.-5 14, 7% 15,7 15,&%

Cilrmm an i de pesns al 171 de cewt bre o 2006

La Compafiis, cuenta con una participacion de mercado total de 25%, la cual s¢ descompone de
5% cn ¢l sepmento cola v 48% en el segmento de sabores, sicndo el lider en este tltimao.

En ¢l sepmento gascosas con sabor posee una amplia cartera de marcas, compuesta por las marcas
CCU: Bilw, Bilz Light, Pap, Pap Light, Kem, Kem Xtreme y Nobis, con sus sabores naranja, pifia
y guinda; las marcas licenciadas de Schweppes Holdings Lid.: Crush, Crush Light. Limon Soda,
Limdn Soda Light, Ginger Ale, Ginger Ale Light, Agua Tonica y Agua Tonica Light, y de
PepsiCo; 7Up y TUp Light,

En el segmento de las bebidas colas, también bajo licencia de PepsiCo, la Compaiiia fabrica y
comercializa Pepsi ¥ Pepsi Light. Iin la categoria isotinica, ECUSA es lider con Gatorade, bebida
sotdmica nimero uno a nivel mundial ademds de Propel, bebida deportiva baja en calorfas. En
bebidas enerpéticas, FCUSA comercializa en Chile SoBe Adrenaline Rush; en la categoria de
bebidas en base a té, produce y vende Lipton lee Tea, ambos productos bajo licencia de PepsiCo,

Fn el scgmento de los néctares, la Compafia participa en un Joint Venture con Walt's, en virtud
del cusl CCU v Watt’s participan indirectamente y en partes iguales en Promarca S.A. Esta
compafiia es duefia de las marcas Watt's, Tee Frut de Watl's, Yogu Yogu v Shake a Shake en
Chile. Promarca otorgd a sus accionistas licencias exclusivas ¢ indelinidas de sus marcas para
produccion y venta de diferentes categorias de productos.

Respecto del segmento de las aguas, en diciembre de 2007 se materializd el acuerdo de asociacion
entre la Compaiiia v Nestlé, Esta Gltima adguirié un 20% de participacién en la filial Aguas CCU-
Nestlé Chile $.A., y ticne una opcion de compra para aumentar su participacion en un 29.9%
adicional, que expira el 3 de junio de 2008,

En consceuencia, CCU desarmolla, a través de Aguas CCU-Nestlé Chile S.A., ¢l negocio de aguas
minerales v purificadas en Chile. Fn el segmento de aguas mincrales, la Compafiia ¢s lider con
67% de participacion de mercado, siendo su principal marca Cachantun, ademas de Porvenir.
Coma parte de esta asociacion. Aguas CCU-Nestlé Chile 5.A. produce y vende la marca de agua
purificada Nestlé Pure Lile en Chile, a partir de Septiembre de 2008,

l.as bebidas paseosas de FCUSA se producen y embotellan en las plantas que la Compaiiia posee
en Antofagasta, Santiago y Taleahuano, desde donde son distribuidas a todo ¢l pais. L.a Planta de
ECUSA en Suntiago fue certificada en ¢l Sistema de Seguridad Alimentaria, HACCP, Esta norma
asegura la inocuidad alimentaria de los productos [abricados en esta planta. bsta acreditacion
compromete a la Compafia a continuar trabajando por el asepuramiento de la inocuidad de sus
productos ¥ por el mejoramiente continuo de los procesos. Asimismo, las apuas minerales
Cachantun v Porvenir son embotelladas en su fuente natural en Coinco y Casablanca, VI Regidn y
V Region, respectivamente; desde donde son transportadas a los centros de distribucion del
sistema CCU. a lo largo de todo el pais, La planta de Cachantun, en Coinco, cucnta con las
cerlificaciones internacionales 150 9001-2000 que acreditan ¢l proceso, ¥ HACCP que acredita la
inocuidad del producio, asegurando la calidad del proceso de embotellacién del agua mineral
desde su fuente de origen hasta la entrega del producto al cliente.



H29

Vinos

El 9 de diciembre se formalizh la fusion por incorporacion de Vifla Tarapacd Ex Zavala S.A, en
Vifia San Pedro S.A.. conformandose la Vifia San Pedro Tarapacd S.A. ("V5SPTT), que para
efectos de resultados. consolida esta operacidn a partir del 17 de Octubre de 2008. Este nuevo
grupo formade por San Pedro, Tarapacd, Sanla Helena, Allair, Finca La Celia, Urmenecla,
Misiones de Rengo, Vifia Mar, Casa Rivas, Tamari, Tabali y Leyda pasa a liderar en Chile la
categoria de vinos finos con un 22,4% de participacion de mercado y sc consolida como ¢l
segundo exportador del pais.

En el afio 2008, el segmento de vinos vendio $99.560 millones de pesos lo que corresponde a
12, 7% de las ventas netas consolidadas y contribuyo con el B,0% del EBTTDA consolidado.

VSPT posce 4.024 hectireas plantadas, 3.624 de las cuales se encuentran en Chile y 400
pertenceen @ Finca La Cehia 5. AL en Argenting. Adicionalmente, VSPT cuenta con 497 hectdreas
arrendadas a largo plazo. Como resultado de la fusidn, se han agregado mas de 930 hectireas de
vificdos en ¢l Valle del Maipo y Valle de Casablanca. Durante ¢l afio 2008, Vifa San Pedro
Tarapaci S.A, abasiecio 24% de sus necesidades de vino con produccion propia, mientras que ¢l
resto fue comprado a terceros en forma de vine y uva, En el caso del vino doméstico, la totalidad
es comprada a terceros. con la excepeion de los vinos finos. En exportaciones 63% fue abastecido
con produccion propia.

2002 2003 2004 05 2006 Lol kry 2008
Violernen tolal (mies de hectoiros) 0 B35 981 825 BE3 925 B2z
whal s comaésice-Chile B2 805 500 525 A3 490 453
\alurman oo axportacon-Chile 383 412 420 66 360 352 374
Yalirnen demastice-Argenting B 3 a g 11 14 13
Yolumen de axpotacon-Argenling = 20 P 27 9 i) 37
Ingrasns de explotacian 96322 104.702 101,432 100304 49176 B4 T4E 99,580
Gastos de explalacion (50.970;  (J0.460)  (B8.235) (BROSZ)  (61.647) (BB.1B)  (58.282)
Ciaslog da adminiskackn y venies (25141} (29.871)  (27.138) (20383  (26.138) (20131) (34.316)
Resuadn cperacions! 11.205 4.3%a G.054% 1.5499 1.381 &.1a7 6.982
Mamen opgracianal 11,6% 4. 5% 6,0% +0% 1,E% §.5% T, 0%
EBITDA 14.5311 T 844 11.701 T8 7.763 12160 14.035
Mavgen EBITDA - 14,5% 7.6% 11,5% T.8% B,7% 13,85 14,1%

Cifris o milones de prens @ 378 iiesbre do 20040

Con ¢l objetive de ofrecer maxima calidad y tener procesos amigables con el medioambiente,
VSPT es una de las vifias chilenas con mayor nimero de certificaciones en la industria local. San
Pedro loprd en diciembre la recertificacion de su Sistema Integrado de (iestion (SI1(3), en sus
instalaciones de Molina, oficinas centrales y bodegas en puertos. Ademas, obluve nuevamente Ia
certificacion de las Normas para Productos Alimentarios BRC (British Retail Consortivm) e IFs
(International Food and Standard), en Higher Level, Estos estdndares son aliamente apreciados en
¢l mercado europeo, donde las cadenas de supermercados siempre prefieren a clientes que tengan
ese tipo de auditorias, Por otra parte, Santa Helena tiene certificado su SIG, en las instalaciones de
San Fernando. lgualmente, Finca La Celia tiene su S1G certificado y obtuva duranie el afio 2008
la certificacion en [$0-22000 de Inocuidad Alimentaria. Adicionalmente, Tarapacd establecit un
sistema de Gestion Medioambicntal que fue aprobado v certificado por Lloyd's Register Quality
Assurance. de acuerdo con la norma 1S0-14001-1996, lo que implica que realiza sus actividades
en armonia con ¢l entorno y esta compromelida con un programa de mejoramiento continuo de
gestion ambiental. Tarapacd también tiene certilicadas sus bodegas de Isla de Maipo v Misiones
de Rengo en BRO, certificacion que involucra la centificacion HACCP,
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En el mercado doméstico, la venta se clectiia con una fucrza de venta dedicada, en los principales
centros urbanos, y en forma sinérgica con CCU en ¢l resto del pais. En el exterior, una de las
principales fortalezas de VSPT consiste en su consolidada red de distribuidores que abarca los
cinco continentes. llevando sus vinos a aproximadamente 80 paises.

Licores

El negocio de licores generd en el afio 2008 $41.8%8 millones de pesos en ventas, lo que
representa un 5,4% de las ventas totales de la Compafia y contribuyd con ¢l 4.6% del EBITDA
consolidado.

2003 2004 2005 2006 2007 2003
vobumen (miles de hectalitras) 32 70 203 205 216 1
Imgreacs de explofacion 5.459 10265 34 086 30,247 43,377 41.8E8
Costos de expofacion {4,013} (7.708)  {23132) (23.458) (24,180}  (20.899)
Gasios de adminisiracion y ventas {3, 7B (5.241) {12.738) (14.957} (15.812) (15113)
Resullado operacional {2.343] (2 B85) {1.784) B34 3385 5876
Margen operacicnal 42 9% 25, 2 -5, 21% 7.8% 14,0%
ERITDA (2,178} (2.374) (B 2144 5213 8.205
Margan EBITEA S30.8% -23,1% -2,3% 5.5% 12, 0% 19,8%

Cifras er millonas do pesos ol 17 de daem bro oo 2008

CCU posee -directa ¢ indirectamente- 80% de CPCh y Control ¢l 20% restante. El negocio del
pisco demosird tener interesantes perspectivas para CCLL debido & gue posee sinergias
significativas con las otras lineas de productos en los aspectos de ventas, distribucion, produccion
y servicios compartidos, Asi mismo, la estacionalidad de su consumo lo hace perfectamente
complementario a los productos que distribuye la Compafifa. La industnia del pisco es una de las
10 principales industrias de consumo masive que existen en el pais, lo que constituve una
alternativa atractiva desde ¢l punto de creacion de valor para los accionistas de CCU.

En el sepmento de cocktails CPCh cuenta con una serie de marcas como: Campanario: Sour, Sour
Light. Pica, Mango, Mango Light, Berries, Melon Colada, Meldn Tuna Colada, Chirimoya
Colads, Pifia Colada, Vaina. Cola de Mono. Ruta Nore: Sour, Sour Pica, Sour Light, Sour
Mango, Sour Berries, Pifia Colada, Pifia Colada Light. La Serena: Sour. De acuerdo a ACNielsen,
CPCh en 2008 liderd ¢l mercado de los cockiails con 63% de panticipacién de mercado.

CPCh, continuando con su tendencia innovadora, ingresd en mayo de 2007 al negocio del ron con
el lanzamienio de Ron Sierra Morena, en sus tres versiones: Afiejado, Extra Afiejado y Blanco. De
esta forma, CPCh incursiona en nuevas categorias en el segmento de licores, siendo ¢l ron el
segundo licor mis consumido en Chile luego del pisco, y el de mayor crecimiento en los Gltimos
afios. De acuerdo a estimaciones internas, la participacién de la compafiia en el mercado del ron
fue 18% para 2008.

CPCh cuenta con tres plantas productivas (destiladoras): Planta Salamanca en el valle del Choapa,
Planta Montc Patria v Planta Sotaqui, en ¢l valle del Limarl. Adicionalmente, en el Valle de
Elgul. zona de Paihuano, posee la Planta de Pisco Llqui, centro turistico y planta productora de
jugo de uva., que es trasladado a las plantas del Valle del Limari para su transformacion.
Asimismo. a fines del afie 2007, se termind la construccion e implementacién de la moderna
planta de Ovalle. con una capacidad de envasado de 9.940 IWhora, la que ha reunido todas las
lincas de embotellado de la Compafifa que antes estaban repartidas en tres lugares distintos,
generando grandes sinerglas.
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Alimentos Listos para su Consumao (Snack Dulces)

CCU posee desde enero de 2004 una participacion accionaria de 50% en FOODS Compafia de
Alimentos CCU S.A. (ex Calaf $.A) en un Joint Venture en que participan en paries iguales su
filial Embotelladoras Chilenas Unidas (hoy a través de CCU Inversiones S.A.) ¥y Empresas
Lucchetti $.A. (hov Industria Nacional de Alimentos 8.A.), compafiia esta Gltima controlada por
Quificneo S.A., con el objetive de entrar al negocio de los snacks dulces para evaluar las
habilidades de CCU de distribuir otros productos distintos de bebestibles. De esta forma, la
Compafia ingresa a la industria de los alimentos “Listos para su Consumo™ que ofrece un
interesante potencial de crecimiento, con un lamafio cercano a los US$1.200 millones en Chile.

A la marca Calal para caramelos, confites v galletas, y a la marca Natur para cereales y snacks
naturales, en agosto sc agregd Nutrabien, lider absolulo en preductos tipo hecho-en-casa de
categoria premium.

El negocio de los snacks dulces tiene intercsantes perspectivas para CCU, debido a que posee
sinergias significativas con las otras lineas de productos en los aspecios de venta, distribucion vy
plataforma de servicios compartidos.

Unidades Estratégicas de Servicio (UES)

El objetivo central de las UES es entregar el nivel de servicio requerido en los Servicios
Compartidos prestados a las Unidades Estratégicas de Negocio, capturando sinergias de la gestion
centralizada de sus respectivas funciones, orpanizindose en tres unidades principales: Fabrica de
Envases Plisticos S.A. (PLASCO). focalizada en las funciones de disefiar y fabricar envases
plasticos, ‘Trapsportes CCU  Lida. (Transporles CCU), focalizada en las funciones de
administracion de los centros de distribucion, logistica y despacho a clientes en Chile y Comercial
CCU S.A. encargada de la comercializacién conjunta de todos los productos de CCU y filiales en
las onas donde resulte mas rentable que tener una fuerza de venta de dedicacion exclusiva.

Fibrica de Envases Plisticos S.A. (PLASC()

A través de su filial Fabrica de Envases Plasticos S.A, (PLASCO), provee gran parte de las
hotellas plasticas desechables y retornables usadas en el negocio de bebidas no aleohélicas.

Transportes CCLU Lida. (Transportes CCU)

Transpories CCU Lidu. es la unidad encargada de la logistica y distribucion de la totalidad de los
productos de fa Compaiia, destacindose como la empresa de logistica méas grande del pais, en
rérminos de volumen fisico transportado v mivel de operaciones.

IEsta unidad presta servicies a todas las Unidades Estratégicas de Megocios (UEN) de CCU en la
administracion de los centros de distribucion. logistica v despacho a clientes en Chile.

Comercial CCL 5.A.

Es la unidad encarpada de efectuar la venta de los productos en Chile a través de una fuerza de
venta fnica para todos los productos de la Compaifiia, en la zona Morte desde Arica hasta
Copiapd/Vallenar v fa zona Sur desde Curicod a Coyhaique, con excepcion de la ciudad de
Concepeion. In ¢l resto del territorio existe Tuerza de venta de dedicacion exclusiva de cada UEN,



Propiedad

032

Al 31 de diciembre de 2008, ¢l total de acciones suscritas y pagadas al cierre del ¢jercicio

gsciende a 318,302 872,

Il accionista con mas de 10% del capital con derecho a voto cs:

nversiones v Rentas $.A. que cuenta con 196.421.725 acciones lo que equivale al 61,67%
Inversiones v Rentas S AL (IRSA), accionista controlador de CCU, es una sociedad andnima
chilena, inserita en ¢l Kegistro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros con el
nimero 617, v cuyos aceionistas son las sociedades Quifienco S.A. y Heineken Chile Limitada, las
cuales poseen cada una de ellas ¢l 50% del capital accionario de IRSA. IRSA, directa ¢
indirectamente, @ través de su filial Inversiones IRSA Limitada, posee 66.11% del capital

gecionario de CCLUL

Principales Accionistas (al 31 de diciembre de 2008)

Inversiones v Rentas S A, 61,67

ADR 0.31%
Inversiones [RSA Lida. 4.44%
AlPs 11.36%
Lros 13,22%
Fuente: CCU
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Estructura Legal y Areas de Negocio

033

CCU es un holding que agrupa a miltiples negocios relacionades al sector de bebestibles. El
siguiente prafico muestra fa estructura legal de CCU y sus principales filiales a diciembre de 2008
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Factores de riesgo

Los principales factores de riesgo inherentes a esta actividad son los propios de los mercados en
donde opera, tanto en Chile como en el exterior, que se reflejan en log precios y volumenes de
venta de los productos elaborados y comercializados por la Compafia y sus liliales. Ellos
incluyen, entre otros, el éxito de CCU en la ejecucion de su programa de inversiones, la naturaleza
y el prado de competencia Mutura en los principales scgmentos de negocios de la Compaiia, asi
como también los acontecimicntos politicos y economicos en Chile, Argentina y demas paises en
que CCU actualmente realiza negocios o prevé hacerlo en el futuro.

Ricsgos Relacionados a Chile

Aproximadamente 82% de las ventas del afio 2008 fueron generadas por las operaciones de la
Compafiia en Chile. Por 1o mismo los resultados de las operaciones de la Compaiiia son muy
dependientes del nivel general de la cconomia chilena.

Riesgzos Relacionados a Argentina

A diciembre de 2008 la Compaiia wive aproximadamente un 18% de sus ventas en Argentina, por
lo cual exisien riesgo relacionados a dicho pais.

Adicionalmente a la situacion econdmicd, la no predictibilidad de posibles medidas a ser tomadas
por el gohicmo Argentino. incluyendo expropiaciones, mayores impuestos y controles de cambio,
puede afectar adversamente los resultados de la operacion.

Riesgos Relacionados al Negocio

Fluctuaciones en ¢l costo de la materia prima pueden afectar la rentabilidad del negocio si la
Compafia no es capar de traspasar estas fluctusciones a los consumidores. Aungue histéricamente
la Compafia ha sido capaz de aumentar los precios de la materia prima, ¢sia no pucde asegurar
gue eso sc repita en el futuro,

Adicionalmente la Compariia tiene fluctuaciones en el costo de las materias primas debido a las
variaciones en el tipo de cambio, y2 que gran parie de las materias primas se compran cn LSS,
Fluctuaciones en ¢l tipo de cambio pueden afectar varios de los costos de las materias primas,
especialmente de la eervera y gasensas,

Competencia en ¢l mercado chileno de cervezas

La competencia en el mercado chileno de cervezas puede erosionar la participacion de mercado de
la Compaiifa y hajar su rentabilidad. En el 2008, la participacion de mercado de la Compaiiia por
volumen fue de §6%. 1l mayor competidor fue Cerveceria Chile S.A., filial Quilmes, el principal
productor de cerveras en Argenting

Competencia de otras bebidas aleohdlicas

Ias marcas de cervezas de la Compafiia pueden experimentar mayor competencia de otras bebidas
aleohdlicas. Il consume de cervezas en Chile historicamente ha estado influenciado por los
cambivs en ¢l precio del vine. Aumentos en ¢l precio del vino en ¢l mercado doméstico han ido
acompafizdos de aumentos en el consume de cerveza. Redueciones en ¢l precio del vino podria
tener el electo contrario
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Competencia en el mercado Argenting de cervezas

Quilmes domina el mercado Argentino de cervezas por lo que poddria beneficiarse de economias
de escala en la produccion vy distibucion de cervezas.

Riesgo Tipo de Cambio

La compaiiia mantienc, en general, calzada su exposicion en moneda extranjera por la via de
realizar operaciones de derivados o de wilizar mecanismo de proteccion del Boletin Técnico N®
64 del Colegio de Contadores de Chile A G.

Las deudas bancarias de la Compafifa en dolarcs se encuentran en parfe cubiertas por cross
currency swaps. El resto ha sido declarado hedge contra las inversiones que ésta mantiene en
Argentina, de acuerdo al Boletin Téenico N® 64 del Colegio de Contadores de Chile A.G., por lo
que desde el punto de vista contable, la exposicion al tipo de cambio se encuenira cublerta, Dichas
variaciones no sc reflejan en el estado de resultados, sino directamente en una cuenta de Reserva
Patrimonial, donde también se refleja el efecto de la variacion del tipo de cambio sobre el valor de
las inversiones en ¢l exteror, las que superan el monto de este pasivo.

Politicas de Inversidén v Financiamicnto

Las inversiones que realiza la Compafia estan orientadas, tanto a la repoesicion normal de activos
operacionales, modernizaciones y nuevas instalaciones para ampliar y mejorar la capacidad
productiva, asi como a la adguisicion —con fines de crecimicnio— de participaciones en empresas
afines o sus actividades tanto en Chile, como en el extenor.

Fl financiamiento de las inversiones proviene principalmente del flujo operacional generado por la
Compailia y de la contratacion de nuevos eréditos, velando siempre por maniener una adecuada
estructura para minimizar los costos de capital. asi como de plazos y niveles de endeudamiento
compatibles con la generacion de sus flujos de caja operacionales. La Compaiiia invierte sus
excedentes de caja en depisitos a plazo, fondos mutuos y pactos. Asimismo, realiza operaciones
de sepuro de cambio para calzar sus saldos en monedas extranjeras,
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30 ANTECEDENTES FINANCIEROS

dos Financi Indiv

Halapce
Balance Consolidado

e dic415 a0 dig-07 dig-08
[Fraeneim T E ¥4 358 GIEIR B 26T 131910
Activo Unoalanic 270164 ERTAHST 3 254 I54 16T 15T
Activg Fipe Mg 572 0UY JR2.TIHI 3o 439005 519,520
{Rios Aives H3.622 R0 IRER: ] 106973 1772
Titsl Artivoa TAL.GHI ThH. 434 HILITH o THS 1ATL953
Pasiwi Ciroalame 154911 130184 Thir 074 164,128 273368
Pasivo Largs Plas 156147 209077 192385 ZI904R A
[Rasive Fxigihle 300048 339201 F5R.459 403,177 LH2 0
Patriinin AT4 T TR A0 452 AXT.550 Al a0
Tainl Paskves TIL6R3 ThR.454 B )7H 00,185 LATL953
Balance Individual

-0 dig-0F __ -6 dig-i7 T |

Activi Cisuliiife sl o T543% 43 Bl6 TeEGiD
Acive Fijo Bein 141 259 143 584 16 00 1T 1K0 593
CHrm Aciivem 547 a3 L N oTE 553 EaE XED S50 14
Tatal Artlvms 783 114 6 40T Tk 12 191 TS 034151
e Ceoalanis 25 3G ¥ 178 57.253 115008 AELE- T
Ierrve Larpn Plon IHE AR 382 140 Iz A M5 LR
Peave BExigible AU X0 415438 SRR AT 455 1TTO 42 907
Pagnumodtin 373 Y R 089 IR 452 LXT 556 44 2ds
Tukal Pasivis TRE 114 TOL.807 THE 1 RO3 725 35N
Estado de Resultados
Fstados de Resuliados Consolidados

el dic-14 dlie-lH dic-07 dig-IH
Ingresos de Tixphetacicn 30370 SRT AT 138,357 BRA201 781,780
Cipstos de Explomeion PR 2 20 AT -A03.463 -321.562 <R 730
Cinstos de Adminismucinn y Yemm 197 0K S Ak =201.187 252252 20983
Resnlizils ngeracional TLEXN TETE 93207 110,407 121.066
Ingresos Fimancmins 137 w5y 1004 1.287 AT
Gardlns Fhssinciercs T3%h £ 53] 4 Gk -1 5 13274
{imats Fmnncemos Mea 7.1 ~TA0E M N Rl | -1 1704
Resultads Mo Operacional Bl T 4] =113 =115 <D AR -15.2%3
Uiliddl Anbes e et 14 BRE 4k 3] BIAIT 106 TIR o0 i
Ltildad {Perdida) el Ejerebrin 56, 15K 750 [LC ] ] 4148 BLE31
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w14 dief1s dic6 die 1T die-UE

[presna de Fxplataonm (RIS Rz il 235 60079 1,133
Costns de Expltaciin -19514 LEAST <16 B 15715 ST
Castos de Admasigrneian v Vel 19227 -3z.09Y 2A 2 234928 Srr k. 1)
Hesubindn nperacisssl 11474 JER47 211165 a1AasT RIEGRE
Isgresos Fipnnaiesns 1% 1744 3,560 1.8 [.314
Liasti Froastieron ST -5 478 <4478 S -13 w5H
Ciastng Finnmeitens Malus AR -7.233 =401l =450 S k]
Hesudtado No Opersclonal 16273 34 537 7.5 v, 2 ELE
Uhilidet Admes die Impussios =5, 740 35.984 #0033 HLTS TH57]
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Estado de Flujos de Efective C idado

dicld il dic-0¢ dic-T dic-
Flujo nen Positio (Mepniva) Onpmado por DEALE ol T 114444 13220 [IEETT
Activideded de W Operaciin
Flups nain Pisibha (Megatival Caginsda poar 40095 373 =T 2 253 AR Tt
Activldades do inangipess il
Fiuge ngin Prsitfva (Megaiteng Ciriginasi o 58,0104 -RLST LATD S0 150 45
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Razones Financi Consolid

Fazones Fizancicrss [t ] iy g0 _die-117 dic-l8
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Tagaitm de Endlendammenie (4} .74 0 [l AT 42
Praparcion Deuda Corne Plass/euds Toal 1,50 0,38 AT el o457
Prapmcith Dianda Lsgo PamoTheudn Totnd 1,50 LK L] 5% (LA
13 [ e il oy wub g g il

AT e ¢ urwtamr - P U incwlimas
119 Actnme |rcohisd « G Pain {inafees
i) P Engge T - desirrd

Todos los antecedentes financieros antes cxpuestos, se encuentran disponibles en el sitio Web de
la Superintendencia de Valores y Seguros (www.svs.cl).

Crédites preferentes

E| Emisor no tiene deudas privilegiadas ni preferentes, sin perjuicio de aquellas obligaciones que
eventualmente puedan quedar afectadas a los privilegios o preferencias establecidos en el Titulo
XL del Codigo Civil o leyes especiales.

Restriccidn al emisor lacidn acrcedores

A la fecha del presente prospecto, los contratos de crédito del Emisor que contienen restricciones
son los sipuientes:

1. Contrato de crédito sindicado suserito con fecha 4 de noviembre de 2004 entre la
agencia en Islas Caimdn del Emisor y diversos bancos ¢ instituciones financieras
extranjeros, en ¢l gue JPMorgan Chnse Bank actad como agente administrador:

El Emisor, a través de su agenciz en lslas Caiman, suscribié un contrato de crédita de eanicter
sindicado a 5 afios plazo por un monto de US$100.000.000, con dicz bancos extranjercs. El
desembolso de dicho crédito se ofeciud el dia 9 de noviembre de 2004.

Este crédito obliga al Emisor a cumplir los siguientes indices financieros:
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- Mantener una cobertura de intercses consolidada mayor o igual a 3.0, medida al final de
cada trimestre v considerando los altimos 12 meses. Al 31 de diciembre de 2008, la
cobertura de intereses consolidada del Emisor, calculada scgin los términos de esle
contrato de crédito, era de 14,39

- Mantener una razon de endeudamicnto consolidada menor o igual a 3,0, Al 31 de
diciembre de 2008, la razon de endeudamiento consolidada del Emisor, calculada segin
los términes de este contrate de crédito, era de 1,49,

- Mantener un patrimonio consolidado minimo de 15 millones de unidades de fomento al
final de eada trimestre. Al 31 de diciembre de 2008, ¢l patrimonio consolidado del Emisor,
calculado segin los términos de este contrate de crédito, era de aproximadamente
23.282.499 unidades de fomento,

- Adicionalmente este crédito obliga al Emisor a cumplir cierlas restricciones de cardcler
afirmativo, tales como, mantener s¢guros, mantener la mayoria de la propicdad y ¢l control
de todas las filiales relevantes, etc.; v también a cumplir ciertas restricciones de cardcter
negativo, tales como no dar prendas, excepto las avlorizadas por este contrato, no hacer
fusiones exceplo las permitidas, y no vender activos [ijos, exceplo bajo los términos
establecidos por este contrata, enlre olros.

2. Contrate de crédito otorgado con fecha 23 de noviembre de 2007 entre la agencia en
Islas Caimdan del Emisor y Banco Bilbao Vizeaya Argentaria S.A. Grand Cayman Branch:

El Emisor a través de su agencia en [slas Caimén suseribié un contrato de crédito a 3 afios plazo
por un monto de US$T0.000.000. Este crédito obliga al Emisor a cumplir los siguientes indices
financieros:

- Mantener una cobertura de intereses consolidada mayor o igual a 3.0, medida al final de
cada trimestre y considerando los Oltimos 12 meses, Al 31 de diciembre de 2008, la
cobertura de intereses consolidada del Emisor, calculada segin los témminos de este
contrato de crédite, era de 14,39

- Mantener una razon de endeudamiento consolidada menor o igual a 3,0. Al 31 de
diciembre de 2008, la razon de endeudamiento consolidada del Emisor, calculada segin
los términos de este contrate de crédito, era de 1,49,

= Mantener un patrimonio consolidado minimo de 15 millones de unidades de fomento al
final de cada trimestre. Al 31 de diciembre de 2008, el patrimonio consolidadoe del Emisor,
caleulado seetn los términos de cste contrato de crédito, era de aproximadamente
21.944 808 unidades de fomento.

Adicionalmente este erédito obliga al Emisor & cumplir ciertas restricciones de caracier
afirmativo, tles como, mantener seguros, cle: y lambién a cumplir ciertas restricciones de
caracter negalivo, tales como no dar prendas, excepto las autorizadas por este contralo, no hacer
fusiones excepto las permitidas, v no vender sctivos fijos. excepto bajo los términos establecidos
por este contrata,

3. Contrato de emision de bonos Serie E, por 2.000.000 de unidades de fomento, suscrito por
Compaiiia Cervecerias Unidas S.A., en calidad de emisor, y Banco Santander Chile, en
calidad de representante de los tenedores de bonos y banco pagador, mediante escritura
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piiblica de fecha 14 de septiembre de 2004, otorgada c¢n la Notaria de Santiago de don Juan
Ricardo San Martin Urrcjola, modificada y complementada por escritura pablica de fecha 6
de octubre del mismo afio, también otorgada en la referida Notaria.

En virted de dicho contrate, el Emisor ha asumido el compromiso de cumplir ciertos indices
financieros (calculados sobre su bulance consolidado e individual) y condiciones gue se detallan a

conlinuacion:

- Mantener permanentemente una razén de endeudamiento, medida sobre los estados
financieros consolidados, no superior a 1,5 veces. Al 31 de diciembre de 2008, la raxon de
endeudamiento consolidada del Emisor, calculada segin los términoes de este contralo de
emision de bonos, era de 0,82,

= Mantener permaneniemente una razon de endeudamiento, medida sobre los cstados
financicros individuales, no superior a 1,7 veces. Al 31 de diciembre de 2008, la razdin de
endeudamiento individual del Emisor, calculada segin los términos de este contrato de
emision de bonos, era de 0,89,

Mantener una cobertura de gastos financieros, establecida al final de cada trimestre y
considerando los 4 Gltimos trimestres consecutivos a la FECU que se presenta, medida
sobre los estados financieros consolidados e individuales, no inferior 2 3,0 veces. Al 31 de
diciembre de 2008, conforme a los términos de este contrato de emision de bonos, la
cobertura de pastos financieros consolidada del Emisor era de 14,39 ¥ la cobertura de
gastos individuales del Emisor era de 12,35,

- Manlener activos libres de gravamenes por un monto igual, a lo menos, 8 1.2 veces sus
pasivos exigibles no garantizados, caleulados y medidos trimestralmente sobre los estados
financieros individuales v consolidados. Al 31 de diciembre de 2008, conforme a los
érmines de este conirato de emision de bonos, la relacion entre actives libres de
pravamenes y pasivos exigibles no garantizados a nivel individual era de 2,12 veces, v la
relacidn enire activos libres de gravamenes v pasivos exigibles no garantizados a nivel
consolidado era de 2,22 veces.

- Mantener, directa o indirectamente, la propiedad de mds del 50% de las acciones suscritas
vy pagadas v de los derechos sociales de las siguientes sociedades: Cervecera CCU Chile

Limitada, Embotelladoras Chilenas Unidas 8.A. y Vifia San Pedro 8.A., exceplo en los
casos ¥ bajo los términos establecidos en este contrato de emision de bonos.

- Mantener, directamente o a través de una sociedad filial, la propiedad de la marca
comercial "CRISTAL", para cervezas, en la clase 32 del Clasificador Internacional de
Productos v Servicios para el registro de marcas comerciales, establecido por el Ameglo de
Niza del 15 de junio de 1957, v no ceder su uso, excepto a sus sociedades filiales.

- Mantener un patrimonio, tanto a nivel individual como consolidado, por un monto & los
menos igual @ 15 millones de unidades de fomento, Al 31 de diciembre de 2008, conforme
a los términos de este contrato de emision de bonos, el patrimonio individual del Emisor
era de aproximadamente 23.132.231 unidades de fomento ¥ el patrimonio consolidado del
Emisor era de aproximadamente 23,132,231 unidades de fomento.

- No vender, ni transferir y de cualquier modo enajenar activos del Emisor y sus filiales
cuyo valor total contabilizado en los Gllimes estados financieros auditados consolidados
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del Emisor, representen mas del 253% del valor total contabilizado en los tltimos estados
financieros auditados consolidados del Emisor del total de activos consolidades de este
fltimo, excepto en los casos y bajo los (érminoes establecidos en este contrato de emisidn
de bonos,

Ne cfectuar inversiones en mstrumentos emitidos por personas relacionadas, excepio en
los casos ¥ bajo los términos establecidos en este contrato,

4. Contrato de reconocimiento de denda, modificacion y reprogramacion de crédito
celebrado por Compaiiia Pisquera de Chile S.A, con Banco de Crédito e Inversiones, Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile y Raboinvestment Chile S.A., mediante escritura piblica
de fecha 22 de agosto de 2005, otorgada en Ia Notaria de Santiago de don Eduardo Avello
Concha, modificado por eseritura piblica de fecha 28 de julio de 2006, otorgada en Notaria
de Santiage de don Juan Ricardo San Martin Urrejola.

Mediante este contrato, la filial Compafiia Pisquera de Chile $S.A. renegocid un crédito sindicado
con los bancos BCI, BBV A v Raboinvestment Chile S.A. por 468.982 0729 unidades de fomento.
Este crédito obliga al Emisor & conservar una participacion accionaria directa o indirecta que le
permita mantener el control de Compania Pisquera de Chile 5.A,
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4.0  DESCRIPCION DE LA EMISION

Antecedentes Lepales
Acuerdo de Fmisidn

El scuerdo de la emision de bonos con cargo a la linea de bonos estipulada en la escritura de
emision (los “Bonos™, la “Linea” v el “Contrato de Emision”, respectivamente) fue tomado por cl
Directorio del Emisor en su sesion de directorio de fecha 5 de noviembre de 2008, cuya acta fue
reducida a escritura publica de fecha 10 de diciembre de 2008 en la Notaria de Santiago de don
Tuan Ricardo San Martin Urrejola v anotada bajo el Repertorio N733096-2008, complementada
por acuerdo del Directorio del Emisor en su sesion de directorio de fecha 7 de enero de 2009, cuya
acta fue reducida a eseritura piblica de fecha 20 de enero de 2009 en la Notaria de Santiago de
don Juan Ricardo San Martin Urrejola v anotada bajo ¢l Repertorio N 1400-2009,

Fseritura de Fmisidn

F| Contralo de Emision se otorgd en la Notaria de Santiage de don Juan Ricardo San Martin
Urrejola con fecha 23 de encro de 2009 bajo ¢l Repertoria N1678-2009 v fue modificado por
escritura publica otorzada con fecha 9 de Marzo de 2009 en la misma Motaria bajo ¢l Repertorio
WNESTTH-2009,

Namero v fecha de inseripeion de la Linea

No5T2 de becha 23 de enero de 2009,

Caracteristicas Generales de la Emision
La emision gue s¢ inscribe corresponde a una linea de bonos.
Monto Maximo de la Emision

E| monto maximo de 1a Linea serd la suma de 5 millones de unidades de fomento, Sin perjuicio de
lo amterior. en cada emision con cargo a la Linea se especificard si los Bonos emitidos con cargo a
ella se expresarin en unidades de fomento, en pesos o en dolares, segilin cslos términos se definen
en el Contrato de Fmision, En el caso de los Bonos emitidos en pesos o en dolares se estard a la
respectiva equivalencia para los efectos de caleular el cumplimiento de este limite.

En ningin momente el valor nominal conjunto de Bonos emitidos con cargo a esta Linea y a la
linca de bonos cuve contrato de emision s¢ otorgd con fecha 23 de enero de 2009 en la Notaria de
Santiago de don Juan Ricarde San Martin Urrejola bajo el Repertoric N°1677-2009 y sus
modificaciones, ¥ que fue inserita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros (la "SVS") con fecha 23 de enero de 2009 bajo el N%373 (en adelante, la “Otra Linea® ¥
en conjunto la Linea v la Otra Linea. las “Dos Lineas”). que simultidncamente estuvierén en
circulacion, podri exceder a la cantidad equivalente expresada en moneda nacional de 3 millones
de unidades de fomento. No obstanie lo anterior. no se aplicard este limite a los bonos que se
emitan con cargo a cualguiera de las Dos Lineas para financiar exclusivamente el pago de honos
emitidos con cargo a las respectivas lineas que estén por veneer.

El Emisor podrd renunciar a emitir y colocar ¢l total de la Linea y, ademas, reducir su monto al
equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de
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la renuncia, con la autorizacion expresa del Representante de los Tenedores de Bonos (en
adclante, el “Representanie™). Esta renuncia y la consecuente reduccion del valor nominal de la
Linea, deberin constar por escritura publica otorgada por el Emisor y el Representante y ser
comunicadas al Deposito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, (en adelante "DCV™) v a
la SVS. A partir de la fecha en que dicha declaracion se registre en la SVS, ¢l monto de la Linea
quedard reducido al monto efectivamente colocado. Desde ya ¢l Representanle se entiende
facultado para concurrir, en conjunto con ¢l Emisor, al otorgamiento de la escritura publica en que
conste la reduccion del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de
dicha escritura sin necesidad de autorizacidn previa por parte de la junta de tenedores de bonos.

Plazo Vencimiento Linea

La Linca de Bonos tiene un plazo méximo de duracion de 10 afios contado desde la fecha de su
inscripeion en el Registro de Valores de la SVS, dentro del cual tendrd derecho a colocar ¥
debersin vencer las obligaciones con cargo a la Linea. No obstante lo anterior, la altima emision v
colocacién de Bonos que se efectie con cargo a la Linea de Bonos podré tener obligaciones de
pago que venzin con posterioridad al mencionado plazo de 10 afos, para lo cual el Emisor dejard
comstancia en ¢l respectivo instrumento o titulo que dé cuenta de dicha emisidn y colocacion, del
hecho gue se trata de 1a Gltima que se efectiia con cargo a la Linea de Bonos.

Monto Nominal Total Emision / Total Activos

E| monto nominal de la linea representa un 10,0% del total de los actives consolidados del
Emisor, caleulados al 31 de diciembre de 2008.

Portador / a la Orden /! Nominatives
Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea serdn al portador.

Materializado / Desmaterializado

Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea serdn desmaterializados.

Amortizaciones Extraordinarias

Cada colocacion de Bonas podrd contemplar la opeién del Emisor de amortizacion extraordinaria
de forma total o parcial en cualquiera de las fechas de pago de intereses o amortizagion de capital.
En ¢l evento que se contemple tal opeion a favor del Emisor, dicha amorlizacion extraordinaria se
regird por las disposiciones que se indican a continuacion:

a) En el caso de los Bonos expresados en pesos o en dolares, en las respectivas Escrituras
Complementarias de los Bonos emitidos con cargo a la Linea, se especificard si los bonos de la
respectiva serie o sub-serie tendran la opeidn de amortizacion extraordinaria al equivalente del
saldo insoluto de su capilal.

by En el caso de los Bonos expresados en unidades de fomento, en las respectivas Escrituras
Complementarias de los bonos emitidos con cargo 2 la Linea, se especificard (1) s los bonos de la
respectiva serie o sub-serie tendrén la opeitn de amortizacidn extraordinana al equivalente del
saldo insoluto de su capital o (2) si tendrdn la opeion de ser rescatados al mayor valor entre (1) el
equivalente al saldo insoluto de su capital, y, (ii) el valor presente de los flujos de intereses ¥
capital restantes segin lo establecido en la tabla de desarrollo de la respectiva emision, excluidos
los intereses devengados v no pagados a la fecha de prepago, descontades a la Tasa de Prepago

Ty
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(sepin este térming se define a continuacion} de mancra compuesta sobre una base de afios de 363
dias: en ambos casos se sumardn los intereses devengados y no pagados a la fecha de prepago.

Se entenderi por ~lasa de Prepagoe” el equivalenie a la suma de la Tasa Referencial del quinto dia

hébil previo a la fecha de amortizacion extraordmaria, mas un Margen (segin ambos términos se
definen a continuacion).

Respecto del “Margen”, corresponderd al Emisor, en la respectiva Escritura Complementaria
{conforme este términe se define mas adelante): (a) definirlo, o (b) establecer que éste sera
determinado. dentro de un plazo de 10 dias una vez realizada la colocacion, restando de la tasa de
colocacion del Bono, la suma de la Tasa Referencial a la fecha de colocacidn y los puntos
porcentuales que se indigquen en la respectiva Escritura Complementaria (conforme este término s¢
define mas adelante). n ¢l caso de Bonos de una misma serie 0 sub-seric gque se coloquen en mas
de una oportunidad, se considerarin para el caleulo del Margen la tasa de colocacion del bono y la
Tasa Referencial de la primera colocacion de bonos de esa serie o sub-serie. La “Tasas
Referencial” se determinara de la sipuiente manera: todos los instrumentos que componen las
Categorias Benchmark de Renma Fija “UF-057, “UF-07", "UF-107 y “UF-20", de acuerdo al
criterio establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores 3.A. (en adelante la
“Bolsa de Comercio™). s¢ ordenardn desde menor a mayor duracion. obteniéndose un rango de
duraciones para cada una de las categorias antes sefialadas. Si la duracién del Bono, determinada
atilizando la tasa de cartula del bono, estd contenida dentro de alguno de los ranges de
duraciones de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizard como Tasa Referencial la tasa
de la Categoria Benchmark de Renta Fija respectiva. En caso contrario, s¢ recalizard una
interpolacion lincal en base a las duraciones y tasas de las Categorias Benchmark de Renta Fija
antes sehaladas, $i se agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija
para operaciones en unidades de Jomento por parte de la Bolsa de Comercio, se utilizardn las
Categorias Benchmark de Renta Fija que estén vigenles al quinto dia hdbil previo al dia en que s¢
realice la amortizacion extraordinaria,

Para caleular of precio v la duracion los instrumentos y de las Categorias Benchmark de Renta
Fija, se utilizara ¢l valor determinade por la “lasa Renchmark 1:20 p.m.” del sistema valorizador
de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio (“SEBRA"), o
aquél sistema gque lo suceda o reemplace. 51 Ja Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la
forma indicads precedentemente, el Emisor dard aviso por eserito tan pronlo lenga conocimiento
de estn situacion al Representante, quien procederd a solicitar a al menos 5 de los Bancos de
Referencia (scgin este término se define mas adelante) una cotizacion de la tasa de interdés para
las instrumentos sefialados anteriormente, tanto para una oferta de compra como para una oferta
de venta. Todo lo anterior deberd ocurrr el mismo guinto dia hibil previe al de la fecha de la
arnottizacion extraordinaria. Fl plazo que disponen los Bancos de Referencia para enviar Sus
cotizaciones s de un dia habil v sus correspondientes cotizaciones deberdn realizarse antes de las
2:00 p.m. de aquel dia y se mantendran vigentes hasta la fecha de la respectiva amortizacion
extraordinaria de los Bonos, La Tasa Referencial serd el promedio aritmético de las cotizaciones
recibidas de parte de los Bancos de Referencia. El Representante deberd entregar por escrito la
informacion de las cotizaciones recibidas al Emisor en un plazo méximo de dos dias corridas,
contados desde la lecha en que ¢f Emisor da el aviso seflalado precedentemente al Representante.
La tasa asi determinada serd definitiva pura las partes, salvo error manifiesto. Serdn “Bancos de
Referencia™ los siguientes bancos o sus sucesores legales: Banco de Chile, Banco BICE, Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Banco Santander Chile, Banco del Estado de Chile, Banco de
Crédito e Inversiones, Scotiabank Sud Americano, Corpbanca y Banco Scourity.

K1 Emisor debera comunicar por eserito la Tasa de Prepago que se aplicard, al Representante, a
mas tardar a las 5:00 p.m. del diz habil bancario previo al dia en que se realice la amortizacion
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extraordinaria.

¢y En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos de una serie o sub-seric
determinada, ¢l Emisor efectuard un sortee ante notario pars determinar cuales de los Bonos de las
series o sub-scrics se rescatarin, Para estos electos, el Emisor, con a lo menos 15 dias de
anticipacion a la fecha en que se vaya a practicar el sorteo ante notarie, publicara por una vez un
aviso en el diario “Fstrategia”, aviso gue ademds serd notificado por medio de carta certificada al
Representante v al DOV, En tal aviso se sefialard ¢l monto que se desea rescatar anticipadamente,
con indicacion de la o las series o sub-series gue se rescataran, el mecanismo para calcular la Tasa
de Prepago o indicar la cliusula del Contrato de Emisidn donde se establece la tasa a la cual
corresponde el prepago. la oportunidad en que la Tasa de Prepago serd comunicada al
Representante, ¢l notario ante ¢l cual se efectuard el sorteo y el dia, hora ¥ lugar en quc csie se
llevard a efecto. A la diligencia del sorteo podrin asistir el Emisor, ¢l Representante, ¢l DCV vy los
tenedores de Bonus que lo deseen. No se invalidard el procedimiento de rescate anticipado si al
sorleo no asisticren algunas de las personas recién sefaladas. El dia del sorteo el notario levantara
un acta de la diligencia, en la que se dejard constancia del nimero y serie de los Bonos sorteados.
El acta serd protocolizada en los registros de escrituras publicas del notario ante ¢l cual se hubiere
cfectuado el sorteo. Bl sorteo deberd realizarse con u |0 menos 30 dias de anticipacion a la fecha
en el cual s¢ vaya a efectuar el rescate anticipade. Dentro de los 5 dias siguientes al sorteo se
publicard por una sola vez. en ¢l diare “Estrategia®, la lista de los Bonos que segin el sorteo seran
rescatados anticipadamente con indicacion del ndmero y serie o sub-serie de cada uno de ellos.
Ademis, copia del acta del acta se remitird al DCV a més tardar al dia habil bancario siguicnte a la
realizacion del sorien, para que éste pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado
del sorteo a sus depositantes,

d) En caso que la amortizacion extraordinaria contemple fa totalidad de los Bonos en circulacian,
se publicard, por una vewx, un aviso en el diario “Fstrategia”™, indicando ¢ste hecho. Este aviso
debera publicarse a lo menos 30 dias anes de la fecha en que se efectiie la amortizacion
extraordinaria. Fn tal aviso, se deberd indicar ¢l mecanismo para calcular la Tasa de Prepago o
indicar la clausula del Contrato de Emisién donde se establece la forma de determinar la Tasa de
Prepago. Asimismo ¢l aviso debera contener la oportunidad en que la Tasa de Prepago serd
comunicada al Representante, Adicionalmente, el Emisor deberd informar, lo contemplado en este
punto d) al Representante y al DOV mediante carta certificada enviada con a lo menos 10 dias de
anticipacion a la fecha en que se efectie la amortizacion extraordinaria.

¢} 5i la fecha de pago en que debiera efectuarse la amortizacion extraordinaria no fucra dia hébil
bancario. la amortizacion extraordinaria se ciectuard ¢l primer dia hibil bancario siguiente.

[} Para efectos de publicidad de la amortizacion extraordinaria, en caso de no existir ¢l diario
“Estrategia”, la publicacion deberi realizarse en ¢l Diarie Oficial.

a) Los intereses v reajustes de los Bonos sorieados o de los amortizados extraordinariamente,
cesardn v serin pagaderos desde la fecha en que se cfectie el pago de la amortizacion
correspondiente. El aviso deberi indicar que los intereses v reajustes de los bonos sorteados o de
los amortizados extraordinariamente, cesardn y serdn pagaderos desde la fecha en que se efectie
el pago de la amortizacion cormespondiente.

Garantias

Los Bonos no tendran garantia alguna, salvo cl derecho de prenda general sobre los bienes del
Emisor de acuerdo a los Articulos 2465 y 2469 del Codige Civil.
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Finalidad del Empréstite y Uso General de los Fondos
Los fondos provenientes de la colucacion de Jos Bonos correspondientes a la Linea se destinardn

al refinanciamicnio de pasivos v al financiamiento de inversiones del Emisor. o cual guedara
establecido en cada Escritura Complementaria (conforme este término se deline mds adelante).

Clasificacion de Riesgo

La clasificacion asignada a la Linea de Bonos con cargo a la cual se colocaran los Bonos, es la
siguiente:

Feller - Rate Clasificadora de Ricsgo Lida: AA
[CR Clasificadora de Riesgo Lida: AA

Se deja constancia que las clasificaciones de nesgo que anteceden se han efectuado conforme los
estados financieros de la Compaftia al 31 de diciembre de 2008.

aracteristivas Especificas de la Emision

Monto Emision a Colocar

El monto nominal total que se podra colocar con cargo a la Linca de Bonos es de 5 millones de
unidades de fomento. El monto nominal de los Bonos en circulacidn emitidos con cargo a la Linea
y a la Otra Linca v ¢l monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linca, se
determinard en cada escritura piblica complementaria que se suscriba con motive de las
¢olocaciones de Bonos que se efectlien con carge a la Linea (en adelante la “Escrfura
Complementaria”). Toda suma que representen los Bonos en circulacion emitidos con cargo a las
Dos Lineas v los Bonos que se colocarin con cargo a la Linea, se expresaran en unidades de
fomento, seatn ¢l valor de esta unidad a la fecha de la correspondiente Escritura Complementana,
En aguellos casos en que log Bonos se emilan en pesos o en dalares, ademés de sefialar el monto
nominal de la nueva emision v ¢l saldo insoluto de las emisiones previas en pesos o en dolares, se
estublecerd su cquivalente en unidades de lomento, Para estos efectos se cstard, segin los casos:
(i} al valor de la unidad de fomento vigente a la fecha de la correspondiente  Escritura
Complementaria o (i) al valor del Dolar Observado, segin este término se define en ¢l Contrato
de Emision, publicado en ¢l Diario Oficial del dia hibil, segin este término se define en el
Contrato de Fmision, anterior a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria.

Series

El Emisor definird en cada Eseritura Complementaria el nimero de seric o subseries de cada
emisidn de Bonos.

Codigo nemotéenico

El Emisor definira en cada Fscritura Complementaria el cédigo nemotécnico de cada colocacion
de Bonos.

Cantidad de Bonos

E] Emisor definiri en cada Escritura Complementaria la cantidad de Bonos de cada serie o
subserie.

24
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Cortes

Fl Emisor definird en cada Fseritura Complementaria el valor nominal de cada Bono.

Valor Mominal de las Series

Il Emisor definir en cada Escritura Complementaria ¢l valor nominal de cada serie o subserie de
Bonos.

Reajustabilidad
Los Bonos emitides con cargo a la Linea v el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como
de intereses, podrin contemplar en la Escritura Complementaria como unidad de reajustabilidad a

la unidad de fomento, en caso que sean emitidos en esa unidad de reajuste. Los Bonos emitidos en
pesos o en dilares, segin asi se defina en la Eseritura Complementaria, no serdn reajustables.

$i los Bonos emitidos cstan expresados en unidades de fomento, deberin pagarse en su
equivalenie en pesos conforme al valor que la unidad de fomento tenga al vencimiento de cada
cuota, Si los Bonos emitidos estin expresados en dolares, debern pagarse en su cquivalencia en
pesos conforme al valor del dolar observado publicado por el Banco Central de Chile en el Diaric
Oficial al vencimiento de cada cuota

Tasa de Interés

El Emisor definird en cada Fscritura Complementaria la tasa de interés de cada emision de Bonos.

Fecha Inicio Devengo de Intereses v Reajustes

El Emisor definird en cada Escritura Complementaria la fecha de inicio de devengo de intereses y
reajusics

Tablas de Desarrollo

El Emisor definird en cada Escritura Complementaria la tabla de desarrollo de cada serie o
subscrie de Bonos.

Fecha Amortizacion Extraordinaria
K] Emisor definird en cada Fseritura Complementaria la fecha de amortizacion anticipada,
Plazos de colocacion

Serd oportunamente informado en la Eseritura Complementaria respectiva.

Oiras Caracteristicas de la Emisidn
Conversion en Acciones

Los Bonos emitides con cargo a la Linea no serin convertibles en acciones del Emisor.
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Reemplazo o Canje de Titulos

Dee acucrdo a la Clausula Decimotercera del Contrato de Emision, para el caso que un tenedor de
Bonos hubicre exigido la impresion o confeccion fisica de uno o més titulos, en los casos que ello
fuere procedente de acuerdo al Articulo 11 de la Ley N°18.876 sobre Deposito de Valores (en
adelante fa “Lev del DCV™) v de las normas dictadas por la SVS, el deterioro, destruccidn,
inutilizacion, extravio, pérdida, robo o hurte de dicho titulo o de uno o mas cupones del mismo
serd de exclusivo riesgo v responsabilidad del tenedor de Bonos, guedando liberade de toda
responsabilidad €l Emisor si lo pagare @ quien se presenle como detentador material del
documento, de conformidad con lo dispuesto en ¢l Articulo 2° de la Ley N718.352.

Si ¢l Emisor no hubiere pagade el titulo o uno o mas de sus cupones, en caso de extravio,
destruccion, pérdida, imnilizacion, robo o hurto del titule emitido o de uno o mas de sus cupones,
ol tenedor de Bonos deberd comunicar por escrito al Representante, al Emisor y a las bolsas de
valores, ncerca del extravio, destruccion, pérdida, inutilizacion, robo o hurto de dicho titulo o de
uno o mis de sus cupones, todo ello con el objeto de evitar que se cursen transacciones respeclo al
referido documento. sin perjuicio de iniciar las acciones legales que fueren pertinentes.

El Emisor, previo al otorgamiento de un duplicado en reemplazo del titulo y/o cupdn extraviado,
destruido, perdido, inutilizado, robade o hunado, exigird al interesado lo siguiente: (i) La
publicacion de un aviso por 3 veces en dias distintos en un diario de amplia circulacion nacional,
informando al piblico que ¢l titule y/o cupdn quedard nulo por la razon que corresponde y que se
emitird un duplicado del titulo y/o cupones cuya serie 0 sub-seric y namero sc individualizan,
haciendo presente que se emiticd un nuevo 1itulo o cupon si dentro de 10 dias habiles siguientes a
la fiecha de la ltima publicacion no se presenta el tenedor del titulo cupén respectivo a hacer valer
su derecho; v (i) La constitucion de una garantia en favor y satisfaceion del Emisor, por un monto
igual al del titulo /o cupon cuyo duplicado se ha solicitado, que se mantendrd vigente desde la
fecha de emision del duplicado del tiulo y/o cupén v hasta por un plazo de 5 afios contados desde
la fecha de vencimicnto del titime cupon reemplazado. El Emisor emitira el duplicado del titule o
cupdn una vez transcurrido ¢] plazo sefialado en el nimero (i) precedente gin que sc presente el
tenedor del mismo previa comprobacion de haberse efectuado las publicaciones y también previa
constitucion de la garantia antes mencionda,

Para ¢l caso que un tenedor de Bonos hubiere exigido la impresion o confeccion fisica, de une o
mas titulos, en los casos que ello fuere procedente de acuerdo al Articulo 11 de la Ley del DCV y
de las normas dictadas por la SVS, si dicho titulo y/o cupon fuere dafiado sin que se inutilizare o
se destruyese en ¢ sus indicaciones esenciales, ¢l Emisor podrd emitir un duplicado, previa
publicacion por parte del interesado de un aviso en un diario de amplia circulacion nacional, en
que se informe al pablico gue el titulo original emitido queda sin efecto. En este caso, el
solicitante deberd hacer entrega al Emisor del titulo y del respectivo cupon inutilizado, en forma
previa 4 que se le otorgue ef duplicado. En este caso, ¢l Emisor podra liberar al interesado de la
constitucion de la garantia pertinente.

La publicacion de los avisos sefalados precedenternente y el costo que incluye el otorgamiento de
un titulo de reemplazo, serin de cargo del solicitante.

Para ¢l caso que un tenedor de Bonos exija la impresion o confeceion fisica de une o mas titulos, ¥
para todo otro caso en gqué se haya emitido o corresponda emitir un titulo de recmplazo, ¢l Emisor
ne tendri la obligacion de canjeur ningin titulo por otro de distinto valor nominal ni por otros que
comprendan una cantidad diferente de bonos,

En todas las situaciones sefigladas en esta Seccion, en el tilule duplicado se dejard constancia de
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haber cumplido las respectivas formalidades.

Reseuardos v covenants establecidos en favor de los tenedores.

Obligaciones, limitaciones v prohibiciones:

Mientras ¢l Emisor no haya pagado a los tenedores de Bonos el total del capital ¢ intereses
relativos a los Bonos en circulacion emitidos con cargo a la Linea, éste se sujetard a las siguienies
obligaciones. limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a
las normas generales de la legislacion chilena:

1. Cumplimiento de la Legislacion Aplicable: Cumplir con lag leyes, reglamentos y demds
disposiciones fegales que le sean aplicables, debiendo incluirse en dicho cumplimiento, sin
limitacion alguna, ¢l pago en tiempo y forma de wodos los impuestos, tributos, tasas, derechos y
cargos que afecten al propio Emisor o a sus bienes muchles e inmucbles, salvo aquellos que
impugne de buena fe y de acuerdo a los procedimientos judiciales y/o administrativos pertinenics,
y siempre que, en esle caso, se mantengan reservas adecuadas para cubrr tal contingencia, de
conformidad con las normas contables generalmente accpladas.

2, Sistemas de Contabilidad v Auditoria: Istablecer y mantener adecuados sisternas de
contabilidad sobre la base de principios coniables generalmente aceptados en Chile, como
asimismo contratar ¥ mantener a una firma de auditores externos independientes de reconocido
prestigio nacional o internacional para el examen y andlisis de sus estados financieros, respecto de
los cunles ésta deberd emitir una opinidn al 31 de diciembre de cada afio, de acuerdo a las normas
impartidas al efecto por la SVS. No obstanie lo anterior. se acuerda expresamente que, en caso
que el Emisor vio sus filiales implementen un cambio en las normas contables utilizadas en sus
estados financieros por aplicacion de los International Financial Reporting Standards (“IFRS"), ¢l
Emisor debera exponer estos cambios al Representante con el objeto de analizar fos potenciales
impactos que clios podrian tener en las obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor
contenidas en el Contrato de Emision. Bl Emisor, dentro de un plazo de 30 dias contados desde
que dicha modificacion contable haya sido reflejada por primera vez en la Ficha Estadistica
Codificada Uniforme establecida en la Circular N°1501 de la SVS y sus modificaciones, o la
notma que la reemplace (la “FECU™), solicitard a sus auditores exlemos que procedan a adaptar
las obligaciones asumidas segin la nueva situacion contable. El Representante y el Emisor
deberdin madificar el Comtrate de Emision con el fin de ajustarlo a lo que determinen los referidos
auditores cxternos dentro del plazo de 10 dias hibiles desde que dichos auditores evaclen su
informe, Para lo anterior, no se requerira de consentimiento previo de los tenedores de Bonos, sin
perjuicio de To cual, ¢l Representante deberd comunicar las modificaciones al Contrato de Emision
mediante un aviso publicado en 2 dias distintos en el diario “Estrategia”. El primer aviso deberd
publicarse u mas tardar dentro de los 10 dias habiles siguientes 4 |a fecha de la escritura de
modificacion del Contrato de Emisién, ¥ el segundo a més tardar dentro de los 15 dias hdbiles
siguientes @ la lecha de la eseritura de medificacion del Contrato de Emision. Para todos los
efectos a los que haya lugar, las infracciones que se produzcan con motive del cambio en las
normas contables utilizadas en los estados financieros del Emisor antes de que el Contrato de
Emision sea modificade no serdn consideradas como un incumplimiento del Emisor al Contrato
de Emisién en los términos de lo Cliusula Decimosexta del mismo. Todos los gasios que se
deriven de lo anterior serdn de cargo del Emisor. Asimismo. ¢ Emisor debera contratar y
mantener, en forma continua e ininterrumpida, a dos clasificadoras de riesgo inscritas en la SVS,
on lanlo ¢ manicngan vigenles uno o mas emisiones con cargoe a la Linea. Dichas entidades
clasificadoras de riesgo podran ser reemplazadas en la medida que se cumpla con la obligacidn de
mantener dos de ellas en forma continua ¢ ininterrumpida mientras s¢ manlengan Vigentes uno o
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mas cmisiones con cargo a la Linea,

3. Entrega de Informacidn: 15l Emisor se obliga a enviar al Representante, en el mismo plazo v
formato en que deban entregarse a la SVS, copia de toda la informacién que ¢l Emisor esté
obligado a enviar a la SVS, siempre que ésta no lenga la calidad de informacion reservada,
incluyendo copia de sus estados financieros trimestrales y anuales, tanto individuales como
consulidados. F] Emisor se obliga ademas a informar al Representante, dentro del mismo plazo en
gue deban entregarse los estados financieros a la SVS, del cumplimiento continue y permanente
de las obligaciones contraidas en el Contrato de Emisidn. Asimismo. el Emisor enviarda al
Representante copia de los informes de clasificacion de riesgo de las emisiones que se efectien
con cargo a la Lines, a més tardar 5 dias hdbiles después de recibido de sus clasificadores de
ricsgo privados. Adicionalmente, ¢l Representante podra solicitar fos estados financieros anuales
de las Filiales Importantes del Emisor & contar de la fecha en que éstos sean remilidos a la SVS, si
procedicre, o desde la fecha en que el Emisor hubiere remitido sus estados financieros anuales a [a
SVS o bien una vez vencido el plazo para tales efectos, debiendo este ultimo enviarlos en un plazo
maximeo de 10 dias habiles contados desde la fecha de recepeion de dicha solicitud y desde que ¢l
t:misor disponga de dicha mformacidn. Para los efectos de este Prospecto, se entenderd por “Filial
Importante” cualquiera de las filiales del Emisor que individualmente y a valor libro representen
un 15% o mias del Total de Activos Individuales del Emisor. Se entenderd por "Valor Libro™ el
valor patrimonial proporcional de la inversion efectuada en cada filial, mis o menos el saldo de
menor o mavor valor de la inversion correspondiente, respeclivamente, todo en base a principlos
contables de peneral aceptacion eén Chile. Asimismo, por "Total de Activos Individuales" del
Emisor. se entenderd la cuenta 5.10.00.00 de la FECU individual del Emisor. Finalmente, el
Emisor se obliga a enviar al Representante, tan pronto como el hecho se produzea o llegue a su
conocimicento, toda informacién relativa al incumplimiento de cualquiera de sus obligacioncs
asumidas en virtud del Contrato de Emision v cualquier otra informacion relevante que requiera la
SVS acerca del Emisor, dentro del mismo plazo en que deba entregarse a la SVS, siempre que
corresponda ser informada a sus acreedores.

4. Indicadores Financieros:

al I FEmisor se obliga & mantener un nivel de endeudamiento consolidado, reflejado cn cada
una de sus FECL trimestrales consolidadas, no superior & 1,5 veces, definido comao la razdén entre
Pasivo lxigible v Patrimonio (el “Nivel de Endeudamiento Congsolidade™). Para determinar el
Mivel de Endeudsmiento Consolidade en las FECU consolidadas, se considerard como {a) Pasivo
Exigible, la suma de las cuentas 5.21.00.00 y 5.22.00.00 de la FECU consolidada del Emisor, mis
¢l monto de todos los avales, fanzas simples o solidarias, codeudas solidarias u otras garantias,
personales o reales, que el Emisor o sus filiales bubieren otorgade para caucionar obligaciones de
terceros, con excepeion de; (i) las otorgadas por ¢l Emisor o sus filinles para caucionar
obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor y (ii) las otorgadas por filiales del Emisor para
caucionar oblipaciones del Emisor; y (b) Patrimonio, la suma de las cuentas 5.23.00.00 ¥
3. 24.00.00 de la FECU consolidada del Emisor. El Emisor deberd enviar al Representante,
siempre gue éste 1o requiera. los anecedentes que permitan verificar este indicador.

Al 31 de diciembre de 2008, ¢l Nivel de Endeudamiente Consolidado era de 0,82 veces.

b ¥l Emisor deberd mantener una cobertura de gastos {inancieros consolidada no infenor a
3.0 veces, delinida como la razdn EBITDA y Gastos Financicros (la “Cobertura de (astos
Financicros Consolidada™). Para los electos del caleulo de esta relacidn, se entenderd por
EBITDA la suma del resultado de explotacion (cuenta 5.31.11.00 de la FECU consolidada) mas
depreciacion del ejercicio (cuenta 5.50.30.05 de la FECU consolidada) mas amortizacion de
intangibles (cusnta 5.50.30.10 de la FECU consolidada). Por Gastos Financieros se entenderd la




cuenta 5.31.12.60 de la FECU consolidada, La Cobertura de Gastos Financieros Consolidada se
caleulara trimestralmente, sobre la informacion presentada en cada una de las FECL trimestrales
consolidadas del Emisor, para ¢l periodo de 4 trimestres consecutivos anteriores a la fecha de la
FECU consolidada correspondiente, Para estos efectos, todos los valores deberdn estar expresados
en 1o moneda de la FECU consolidada correspondiente. El Emisor deberd enviar al Representante,
siempre gue éste lo requiera, los antecedentes que permitan verificar este indicador.

Al 31 de diciembre de 2008, la Cobertura de Gastos Financieros Consolidada cra de 14,39 veces.

¢} Il Fmisor deberd mantener un patrimonio, a mivel consolidade, reflejado en cada una de
sus FECU trimestrales consalidadas, por un monto a lo menos igual a 15 millenes de unidades de
fomentio, Para eslos efectos, patrimonio corresponde a la cuenta 5.24.00.00 de la FECU
consolidada.

Al 31 de diciembre de 2008, el parimonio consolidado era de 23,13 millones de unidades de
[omento.

5. Giravamenes: Fl Emisor deberd mantener activos libres de gravimenes por un monte igual,
a lo menos, a 1,2 veces el monto insoluto de Ja deuda financiera sin garantias mantenida por el
Emisor, Para estos efectos, los activos v las deudas se valorizardn a valor libro. Se entenderd para
estos efectos: (a) por activos libres de gravdmenes, la diferencia entre el total actives {cuenta
5100000 de la FECU) v los activos sujelos a gravdmenes indicados en la nota sobre
contingencias y restricciones de la FECU | y (b) por deuda financiera: (i) las obligaciones de corto
plazo con bancos ¢ instituciones financicras {cuenta 5.21.10.10 de fa FECU); (ii) la porcion de las
obligaciones a largo plazo con bancos e instituciones linancieras con vencimiento dentro del plazo
de un afio (cuenta 5.21.10.20 de la FECUY (iii) las obligaciones con el publico -paganés- (cuenta
5.21.1030 de le FECUY, (iv) las oblipaciones con el pablico por emisiones de bonos en su porcidn
de corto plazo (cuenta 5.21.10.40 de la FECU); (v) [a porcion de las obligaciones de largo plazo
con bancos ¢ instituciones financieras con vencimiento a més de un aflo (cuenta 5.22.10.00 de la
FECL)): v (vi) las obligaciones con el piblico por emisiones de bonos en su poreion de largo plazo
(cucnta 5.22.20.00 de la FECU), calculade y medido trimestralmente, sobre los estados
financicros individuales v consolidados del Fmisor. No se considerardn, para estos efectos, como
gravimenes todos aquélios & los cuales el Emisor no haya consentide y que estén siendo
debidamente impugnados por éste, El Emisor deberd enviar al Representante, siempre que éste lo
requiera, los antecedentes que permitan verificar este indicador.

f, Propiedad de las Filiales Relevames: El Emisor deberd mantener, directa o indirectamente,
la propicdad de més del 50% de los derechos sociales v de las acciones suscritas y pagadas,
respectivamente, de: (i) Cervecera CCU Chile Limitada v (ii) Embotelladoras Chilenas Unidas
5.A. (conjuntamente, las “Filiales Relevantes™). Mo se entenderd que el Emisor haya dejado de
mantener la propiedad directa o indirecta de las Filiales Relevantes requerida en este nimero, en
el evento de que cualquiera de éstas traspasare la totalidad de sus actives y pasivos a cualquiera
otra sociedad, ya [uere preexistente o creada con tal objeto, si esta Gltima sociedad fuere o
continuare siendo flial del Emisor. Para estos efectos, se entenderd, pero sin limitacidn, que hay
traspaso de activos v pasivos en los casos establecidos en los Articulos 94 y 99 de la Ley de
Sociedades Andnimas, v también en el caso del Articulo 103 N°2 de la misma ley. Todo lo aqui
previsto se aplicard a su turno, v todas las veces que fuere menester. a la o las sociedades
subsistentes, ¢ a la o las nuevas sociedades resultantes, en su caso,

7 Mantencion, Sustitucion ¥ Repovacion de Activos: Ll Emisor se obliga a no vender, ni

permitir gue sean vendidos. ni ceder en propiedad ¥ no ransferir y/o de cualquier mode, enajenar,
va ses mediante una transaccion o una serie de ransacciones, directa o indirectamente, activos de
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su propiedad v de sus filiales necesarios para mantener en Chile, directamente y/o a través de una
o mas filiales, una capacidad instalada nominal para la elaboracion de cervezas y bebidas de
fantasia (en adelante los “Negoeios Esenciales™) 1gual o superior en conjunto a 15,9 de millones
de hectolitros anuales.

Para efectos de esie numeral, se entenderd por: (v) Cervezas; producto cominmente conocido
como tal, que en general es una bebida alcohélica, mds o menos amarga ¥ espumosa, de aspecto
claro v brillante, salvo especies determinadas, que es resullado de la fermentacién de la cebada
malteada v en cuva elaboracion se emplea lapulo, levadura ¥ agua, permitiéndose la adicidn de
extracios fermentables: v () Bebidas de Fantasia: productos elaborados a base de agua potable,
carbonatadas o no, v adicionadas de una o mas de las siguientes sustancias: azicares, jugos de
fruta, extractos vegetales, acidos. esencias, proteinas, sales minerales, colorantes y otros aditivos
permitides: que no contengan mas de 0,5% en volumen de alcohol etilico ni mas de un 10%
masa‘masa de solidos solubles de frota

L2 prohibicion 4 que se hace mencion en este numeral no serd aplicable en los siguicntes casos: {i)
venta, cesion, transferencia, permuta o desecho de activos que se efectiie en razén de fallas
técnicas, término de vida ntil, desgaste, mejoras tecnolégicas, obsolescencia o cualquier otro
motive razonable v necesario para el normal desarrollo de los Negocios Esenciales, y que fuesen
reemplazados dentro del plazo de un afio desde su respectiva venta, cesidn, transferencia, permuta
o desechi. por otros que cumplan las mismas funciones o sirvan para similar objeto que los
anteriores; v (i) cuando sean reemplazados por otra planta industrial que clabore Cervezas y/o
Bebidas de Fantasia en similares o mejores condiciones.

Siempre que el Representante asi lo requicra, ¢l Fmisor deberd enviar, no antes del 30 de junio de
cada afio. los antecedentes que permitan verificar el cumplimiento de lo indicado en este numeral
al 31 de diciembre del afio inmediatamente anterior,

8. Marca “CRISTAL”: 5] Emisor debera mantener, directamente o & través de una sociedad filial,
la propiedad de la marca comercial “CRISTAL”, denominativa o palabra, para cerveza, en la clase
12 del Clasificador Internacional de Productos v Servicios para ¢l registro de marcas comerciales,
establecido por ¢f Arreglo de Niza del 15 de junio de 1957 y sus posteriores maedificaciones,
actualmente inscrita v vigente 2 su nombre ante ¢f Instituto Nacional de Propiedad Industrial.
Asimisme, ¢l Fmisor se obliga a no ceder, a cualquier titulo, su uso, excepto a sus sociedades
filiales.

9, Operaciones con Personas Relacionadas: El Emisor se obliga a no efectuar inversiones en
instrumentos emitidos por “personas relacionadas” distintas de sus filiales, ni efectuar con ellas
oiras operacioncs ajenas a su giro habitual, en condiciones distintas a las prevalecienies en el
mercado, segin lo dispuesio en el Articulo 89 de la Ley de Sociedades Andnimas. De la misma
forma, las filiales del Emisor se ajustarin a lo sefialado en el parrafo precedente, Se estard a la
definicion de “personas relacionadas™ que da el Articulo 100 de la Ley de Mercado de Valores. El
Representante podra solicitar, v en este caso ¢l Emisor deberd enviar al Representante, junto con
los estados financieros trimestrales, la informacion acerca de las operaciones con “personas
relacionadas™ del Emisor, para verificar ef cumplimiento de lo sefalado en el presente nimero,

10, Provisiones: El Emisor se obliga o registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que
surjan de contingencias adversas, que a juicio de la administracion y/o auditores del Emisor deban
ser referidos a los estados financieros del Emisor v sus filiales cuando proceda

11. Citaciones a juntas: El Emisor se obliga a notificar al Representante de Jas citaciones a junias

Ll

ordinarias v extraordinarias de accionistas del Emisor, utilizando para este efecto todas las
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formalidades v plazos propios de la citacion de accionistas.

12, Scguros: Fl Emisor se obliga o mantener los bienes de su activo y los de sus socicdades
liales, razonablemente asegurados de acuerdo a las practicas usuales de la industria (sociedades
de similar envergadura y en ¢l mismo rubre) donde opera el Emisor. El Emisor dard informacion
al Representante, siempre que éste lo requiera, de la renovacion o sustitucion de las actuales

pilizas.

13. Informacion sobre la colocacion de Bonos: Informar a la SVS la cantidad de Bonos de la o las
series con cargo @ la Linea efectivamente colocados dentro de los 10 dias comidos siguientes a
cualquicra de las fechas gue se indican a continuacion: (i) a la fecha en que se hubieren coelocado
la totalidad de los Bonos de uma colocacién que se emita con cargo a la Linea; (ii) a la del
vencimiento del plaso para colocar los mismos; o (i) a la fecha en que el Emisor hava acordado

reducir el monte total de la Linea a lo efectivamente colocado.

Eventos de Incumplimiento:

] Emisor otorgard una proleccion igualitaria a todos los tencdores de los Bonos emitidos en
virtud del Contrato de Emisién. En consecuencia v en defensa de los intereses de los tenedores de
Bonos, el Emisor acepta en lorma expresa que los tenedores de Bonos de cualquiera de las senes
de Bonos emitidas con cargo a la Linea, por intermedio del Representante y previe acuerdo de la
junta de tenedores de Bonos de la respectiva serie de Bonos, adoptado con la mayoria establecida
en el Articulo 124 de la Lev N218.045 de Mercado de Valores, podrin hacer exigible integra y
anticipadamente el capital insoluto v los intereses devengados por la totalidad de los Bonos
cortespondicntes a 1al serie de Bonos, como st se tratara de una obligacién de plazo vencido, si
ocurriere cualquiera de los siguientes eventos:

1. Si ¢l Fmisor incurriers en mora o simple retardo en el pago de cualquiera cuota de capital o
intereses de los Bonos emitidos con cargo a la Linea, transeurridos que fueren 3 dias habiles desde
la fecha de vencimiento respectiva sin que se hubiere dado solucion a dicho incumplimiento, y sin
peruicio de la ohligacion de pagar los imereses penales que correspondan conlorme se indique en
la Iscritura Complementaria correspondiente. Mo constituird mora o simple retardo, ¢l atraso en el
cobro en que incurran los tenedores de los Bonos.

2. Si cualguier declaracion sustancial efectuada por el Emisor en los instrumentos otorgados o
suscritos con motive de las obligaciones de informacion derivadas de este Contrato de Emision, o
en las Eserituras Complementarias que se suscriban con motivo de la emision de Bonoes que se
emitan con cargo o la Linea, fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolesamente incompleta v la
misma pudiere afectar el cumplimiento de sus obligaciones con los tenedores de los Bonos. Para
estos cfectos, s¢ entenderd por declaracion sustancial (i) las declaraciones formuladas por el
Emiscr en la Cliusula Decimocuarta del Contrate de Emision, (ii) cualquier declaracion efectuada
con motive de las obligaciones de informacion contenidas en la Clausula Decimoguinta del
Contrato de Emision y (iii) las declaraciones que formule en las Escrituras Complementarias y que
exprosamente s¢ les olorgue este cardeler.

3. S el Fmisor infringicra cualguiera de las obligaciones senaladas en los numerales 1, 2, 4, 3, .
7.8, 9 10y 12 de la Seccion Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones de este Prospecto, y no
hubicre subsanudo tal infraccion dentro de los 60 dias siguientes, o de los 90 dias siguientes
cuando se subsane tal infracciéon mediante un aumento de capital del Emisor, siguientes a la fecha
en que hubiere sido requerido por escrito por el Representante, mediante correo certificado,

4. 5i el Emisor wo sus Filiales Relevantes incurricran en cesacidn de pagos o suspendiera sus
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pagos o reconociera por eserito la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesidn general o
abandono de bienes en beneticio de sus acreedores o solicitare su propia quiebra; o si se iniciare
cualquier procedimiento por o en contra del Emisor y/o sus Filiales Relevantes con el objeto de
declararle en guiebra o insolvencia; o s se iniciare cualquier procedimiento por o en contra del
Emisor y/o sus Filiales Relevantes tendiente a su disolucién, liquidacion, reorganizacion,
concurso, proposiciones de convenio judicial o extrajudicial o arreglo de pago, de acuerdo con
cualquier ley sobre quichra o insolvencia; o solicitare la designacion de un sindico, interventor u
otro funcionario similar respecto del Emisor vio sus Filiales Relevantes, o de parte importante de
los hicnes de cualquicra de ellos, o si ¢l Emisor o cualquiera Filial Relevante tomare cualquier
medida para permilir alguno de los actos sefialados precedentemente en esie numero, siempre que,
en el caso de un procedimicnto en contra del Emisor, el mismo no sea objetado o disputado en su
legitimidad por parte del Emisor con antecedentes escritos ¥ fundados ante los Tribunales de
Justicia, en la oportunidad legal o procesal que corresponda. No obstante y para estos efectos, los
procedimientos iniciados en contra del Emisor y/o de cuslguiera de las referidas Filiales
Relevantes, necesariamente deberan fundarse en uno o mas titulos ¢jecutivos por sumas que,
individualmente, ¢ en su conjunto, excedan del equivalente a un 1% de los activos del Emisor,
cuenta 5.10.00.00 de la FECU individual del Emisor, Para estos efectos, se considerard que se ha
iniciado un procedimiento, cuando s¢ hayan validamente notificado las acciones judiciales de
cobro en contra del Emisor o la Filial Relevante correspondiente,

5. i hubicra incurrido ¢l Emisor y/o sus Filiales Relevantes en mora o simple retardo en ¢l pago
de cualquiera suma de dinero adeudada a bancos o cualguicr otro acteedor, provenientes de una o
mis obligaciones vencidas o exigidas anticipadamente, que excedan en forma individual o
conjuntamente un monto equivalente a un 1% de los activos del Emisor, cuenta 5.10.00.00 de la
FECL individual del Emisor, y el Emisor y/o sus Filiales Relevantes no lo subsanare dentro de los
30 dias corridos siguientes a la fecha de la mora o del simple retardo, salve que a la fecha de pago
de dicha obligacion s¢ hubicre prorrogado ¢sta. Se considerard que existe mora o simple retardo
en ¢l pago de cualquier suma de dinero, para esos efectos, cuando se hayan notificado
validamente las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor y/o sus Filiales Relevantes, y el
Emisor v/o sus Filiales Relevantes, segln sea el caso, no disputare de buena fe la procedencia vio
legitimidad del cobro con acciones < recursos iddneos ante los tribunales de justicia, dentro del
plazo procesal correspondiente que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses.

6. Si se hicieren exigibles anticipadamente una o mas obligaciones del Emisor yo sus Filiales
Relevantes que, en forma individual o conjunta, excedan un monto equivalente a un 1% de los
activos del Fmisor, cuenta 5.10.00,00 de la FECU individual del Emisor. No se considerara, para
estos efectos, el pago anticipado contemplado en el acto o contrato que estipuld la obligacion
efectuado antes del vencimiento pactado. Para estos efectos, solo se considerard que sc ha hecho
exigible antivipadamente una obligacion, cuando se hayan vilidamente notificado las acciones
judiciales de cobro en contra del Emisor y/o sus Filiales Relevantes y el Emisor v/o sus Filiales
Relevantes no hubiere disputado la procedencia y/o legitimidad del cobro con acciones o recursos
idéneos ante los tribunales de justicia dentro del plazo procesal que de acuerdo a la ley lenga para
la defensa de sus intereses,

7. 5i ¢l Emisor y/o sus Filiales Relevantes se disolviere o liquidare, o si se modifica el plazo de
duracion del Fmisor a una fecha anterior al plazo final de amortizacion y pago de los Bonos
emitidos con cargo u la Linea. conforme al Contrato de Emision,

Efecios de fusiones, divisiones u oiros

1. Fusién: En el easo de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacidm o por
incorporacion, la nucva socicdad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumird todas y
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cada una de las obligaciones que el Contrato de Emision y las Escrituras Complementarias
imponen al Emisor,

2. Division: 51 ¢l Emisor se dividiere, serdn responsables solidariamente de las obligaciones
estipuladas en ¢l Contrato de Emision y en las Eserituras Complementarias, todas las sociedades
que surjan de la division, sin perjuicio que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de
pago de los Bonos gque se emitan con cargo a la Linea serdn proporcionales a la cuantia del
patrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcion cualguiera, ¥ sin
perjuicio asimismo, de los pactos licitos que pudicren convenirse con el Representante.

3. Transformacion: Si ¢l Emisor cambiare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas
del Contrato de Fmision y de las Escrituras Complementarias, serdn asumidas por la sociedad
translormada, sin excepeion alguna.

4. Creacién de Filiales: La creacion de Filiales del Emisor no afectard los derechos de los
tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emision y las Escrituras
Complementarias,

5. Enajenacion de Activos v Pasivos a Personas Relacionadas: En lo gue respecta a la enajenacién
de activos ¥ pasivos a personas relacionadas, el Emisor velard para que la enajenacion se ajuste a
condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado.

6. Modificacion del Obieto Social del Emisor: Iin caso de modificarse el objeto social del Emisor
v establecerse limitaciones que pudieren afectar las obligaciones contraidas por ¢l Emisor cn el
Contrato de Emision v las Escrituras Complementarias, se establecerd que tales limilaciones no
afectaran los derechos de los tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato
de Emision v sus Fscrituras Complementarias.

5.0  DESCRIPCION DE LA COLOCACION

Mecanismo de Colocacion
Sera oportunumente informado en la Bscritura Complementaria respectiva.

Plazo de Colocaciin
Serd oportunamente informado en la Escritura Complementaria respectiva,

Sistema de Colocacion
Serd oportunamente informado en la Escritura Complementaria respectiva.

Colocadores
Serd oporlunamente informade en la Escritura Complementaria respectiva.

Relacion con colocadores
Serd oportunamente informade en la Eseritura Complementaria respectiva.

£t
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6.0 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

Lugar de pago

Los pagos se cfcctuarin en fa oficina principal del Banco Pagador, aclualmente ubicada en calle
Bandera N°140, comuna v ciudad de Santiago. en horario bancario normal de atencion al pablico.

Frecuencia, forma y periddico avisos de pago

No se contemplan avisos de pago a los tenedores de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea
de Bonos.

Frecuencin y forma de los informes financieros a proporcionar

Mientras esté vigente el Contrato de Emision, los tenedores de Bonos se entenderdin informados
de las operaciones y estados financieros del Emisor a través de los informes y antecedentes gue
éste proporcionard al Representante v a la VS, Los releridos informes y anlecedentes serdn los
que el Fmisor deba proporcionar a la SVS, en conformidad a la Ley N°18.045 de Mercado de

Valores.

El Representanie se entenderd gue cumple con su obligacion de informar a los tenedores de
Bonos, manteniendo a disposicion de los mismos dichos antecedentes para su consulta, en las
oficinas de su casa matriz. Asimisme, se entenderd que el Representante cumple con su obligacion
de verificar el cumplimiento, por el Emisor. de los términes, clausulas y obligaciones del Contrato
de Emision, mediante la informacion que ésie le proporcione de acuerdo a lo sefialado en la
Clausula Decimoquinta del Contrate de Emision. Lo anterior, sin perjuicio de la facultad del
Representante de requerir del Emisor woda la informacion que legal, normativa y contraciualmente
este tltime se encuenira obligado a proporcionar.

Los Gllimos estados financieros anuales auditados individual y consolidado. asi como los dltimos
Estados Financicros trimestrales individuales y consolidados del Emisor y sus respectivos andlisis
razonados, se encuentran disponibles en las oficinas de la sociedad, ubicadas en Avenida Vitacura
N® 2670, piso 23, comuna de Las Condes, Santiago, como asimismo se encuentran disponibles en
las oficinas de la SVS ubicadas en Avenida Libertador Bernarde O'Higgins 1449, piso 9, comuna
de Santiago, Region Metropolitana

70 OTRA INFORMACION

Representante de los Tenedores de Bonos

El Representante de los Tenedores de Bonos es ¢l Banco Santander-Chile, cuye domicilio es
Bandera W14, comuna y ¢ludad de Santiago.

No existe relacion de propiedad o parentesco entre ¢l Representante y los principales accionistas o
socios v administradores de la entidad Emisors, debiendo sefalarse en tode caso que el
Representante es uno de los tantos bancos comerciales que realiza operaciones propias de su giro
con ¢l Emisor

Ademis de las facultades que le correspondan como mandatario y de las que se le otorguen por la
junta de tenedores de Bonos, ¢l Representante tendrad todas las atribuciones que en tal cardcter le
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confiere la lev v el Contrato de Emisién v se entenderd, ademas, facultado para iniciar, con las
atribuciones ordinarias del mandato judicial, todas las acciones judiciales que procedan en defensa
del interés comun de sus representados o para el cobro de los cupones de bonos vencidos, estanda
investido para ello de todas las facultades ordinarias que senala ¢l Articulo 7% del Codigo de
Procedimiento Civil v de las especiales que le otorgue la junta de tenedores de Bones o la ley, en
su caso, Los bonos v cupones veneidos tendrin ménito ejecutivo en contra del Emisor. Tratindose
de una emision desmaterializada, el certificado de posicidn gue emite ¢l DCV, tendrd mérito
ejecutivo v serd el instrumento valido para ejercer accion ejecutiva contra el Emisor, conforme a
lo establecido en los Articulos 13 v 14 bis de la Ley del DOV, El Representante estard facultado
para solicitar y examinar los libros ¥ documentos del Emisor, pudiendo requerir al Emisor o a sus
auditores externos los informes que sean necesarios para una adecuada proteceion de los intereses
de sus representados, leniendo derecho a ser informado plena y documentadamente ¥ en cualquier
tiempo, por el gerente o el que haga sus veees. de todo lo relacionado con la marcha de la
empresa. Asimismo. ¢l Representante tendra derecho a asistir, sin derecho a volo, 2 las juntas de
accionistas del Emisor si corresponde. Para al efecto, ¢ Emisor debera notificar al Representante
de las citeciones a juntas ordinarias y extraordinarias de accionistas, utilizando para este efecto
todas las formalidades y plazos propios de las citaciones de accionistas. Por acuerdo de la junta de
tenedores de Bonos con el quorum establecido en ¢l Articulo 124 de la Ley N°18.045 de Mercado
de Valores. el Representante deberd interponer las demandas y acciones perlinentes en defensa de
sus representados en lo gue diga relacion con la exigibilidad v el cobro anticipado de uno o mas
Bonos por alguna de las causales establecidas en el Contrato de Emision, junio con obtener la
declarscion judicial de resolucion de Contrato de Emision, con indemnizacion de perjuicios,
solicitar la declaracion de guichbra del Emisor. la presentacion de convenios extrajudiciales o
judiciales preventivos del Emisor con sus acreedores, con la participacidn de los tenedores de
Bonos en ellos v en general cualguiera otra peticion o actuacion judicial que comprometa el
interés colectivo de los tenedores de Bonos. Las facultades de fiscalizacion de los tenedores de
Bonos respecio del Emisor se gjercerdn a través de su Representante.

Encargado de la Custodia

El encargado de la custodia de los bonos es el Deposito Central de Valores S.A., Depbsilo de
Valores. Este fue designado por el Emisor v sus funciones y responsabilidades son sefialadas en la
Ley del DOV, que establece el marco legal pars la constitucién y operacion de entidades privadas

de deposito v custodia de valores,

El domicilio del Depdsito Central de Valores S.A., Deposite de Valores, corresponde a calle
Huérfanos N° 770, piso 17, Sanhago.

No existe relacion de propiedad o parentesco entre el encargado de la custodia ¥ los principales
accionistas o socios v admimstradores del Emisor.

Intermediarios participantes en la elaboracitn del prospecto

Este prospecto ha sido elaborado por Compaiiia de Cervecerlas Unidas S.A con la asesoria de
Celfin Capital S.A. Corredores de Bolsa,

Asesores Legales Externos de la Emision

Noguerd, Larmain, Dulanto y Compailia Limitada.
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Anexo
Prospecto Comercial de la Emision



Emision de Bonos Desmaterializados

Compaiiia de Cervecerias Unidas S.A.

Marzo 2009

Agente Estructurador y Colocador

[3-CELFINCAPITAL



Compania Cervecerias Unidas S.A.
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Lineas de Bonos Desmaterializados 2009
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|. Caracteristicas de las Lineas Inscritas en la SVS
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ll. Principales Resguardos

Principales Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

Resguardos Financieros
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lli. Descripcion de la Indusiria

064

Industria de Bebestibles en Chile

Importante Potencial de
Crecimiento

Evolucion CPC en Chile

Argentina Espana

Litros per Capita

Cearvers a6 43 BY 74

EHaseosas 120 145 o3 164

MNéctaras y Jugos 16 9 36 53
Méctaras 13 3 16 i
Oiiros 3 2 a0 4%

Aguas 18 121 151 124
Aguss Minarales 11 - ]

Anums Purificadas

Productos Funcionales 1 2 12 4
Benldes Deportivas 0,4 1,3 ¥ 18
Bebides Enamaticas 0,2 0.4 1 50
Ta 0z - 4

Vino 14 28 27 10

Licores 4 1 ] B

Pisca 2.3

Ciros 1,3 i i 4.8

Leche 20 a6 102 a1

Total 229 405 214 2l

Categorias con alto potencial de crecimienta.
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lll. Descripcion de la Industria

Mercado Chilano de Carveza

Mercado Chileno de Bebldas Mo Alcohdlicas

Gassoeas

Méctares y Jugos

Bguas

Bebldas Funclonales
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Ill, Descripcion de Ia Industria V66

Mercade Chileno del Vino

Mercade Chileno de Licores
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lll. Descripcion de la Indusiria 067

Industria de Bebestibles en Argentina

Litros per Capita Argentina

Cerveza 43 BY 3

Gaseosas 145 23 169

Mactaras v Jugos 2 | 3G &3
Mo lares i 16 4
Oitros £ 20 49

Aguas 121 181 124
Bpuas Minaratas . - -
fguns Purificadas - -

Produclos Funcicnales & 12 o
Bebidas Depomivas 1.3 ! 18
Behidas Energetices o4 1 5.0
Ta i 21

Yino 28 27 10

Licoras 1 g 5

Fisco -

o 1.3 B 4.8

Lache 5 102 a1

Mercado Argentino de Cerveza
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IV. Descripcion de la Companiia

Principales Accionistas, Directorio y Administracion

Propledad
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IV. Descripcion de la Compafiia

Estructura Organizacional
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IV. Descripcion de la Compania 07u

Historia de la Compaiiia

1850
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1916

1924
1927

1933
1950

1960

1979
1989
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2000
2001

2002

2003
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IV. Descripcion de la Compafiia U

Historia de la Compafia

2004
2005

2006

2007

2008
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IV. Descripcion de la Compafiia 072

Descripcion General de la Empresa

CCU es el Mayor Productor de Bebestibles en Chile y un Importante Actor en
el Mercado Argentino
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IV. Descripcion de la Compariifa

Importante Crecimiento y Solida Generacion de Flujos de Caja

Ewoluchin Ingresos Evolucian EBITDA CCU
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IV. Descripcion de la Compania

Cervezas en Chile

CCU Lider con un 86% de Participacion de Mercado

Participacion de Mercado (%)
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IV. Descripcion de la Compariia 3 0%5

Sostenido Crecimiento en Ventas

2002 2003 200 20035 2006 2007 2008

Volumen (miles ge hecbaliines) 3.500 3718 3.807 4170 4 708 4.911 R1E8

172326 1BR.704 202000 225014 254572 20507 284587
[72.887) [75.169) (75.208) [BO.202) (94.434) (103.380) (117.901)
[E2.073) [B5.423) (F2.584) [BS.245] {B9.9ah  (91.475) V2 B3]
37665 40202 54210 SO.567 70203 75643 73,603

218% 259% 268% 265% O76%  2A0% 25 0%
E0.417 71.724 7G.547 B2.28B 91,810  O7.4B1 97,398
351%  978% 370% 966% 361%  96.0% 34.2%

ngresos da paplokacion
Caslos de E.IZFIlG'IEuE ]
Gastos do adminigiracion v venas
Aesultado oparaciona
"-l'lErl._lH N OpsSfacional
EBITDA
Margen EBITDA
Citms en enilones de pasos & 31 de dicembes de 2006

EBITDA Consumo per Capita (litros)
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IV. Descripcion de la Compania : 0%6

Cervezas en Argentina

CCU Segundo Mayor Productor de Cervezas en Argentina

Market Share
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V. Descripcion de la Compania
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Fuerte Crecimiento de Ventas

2002 2003 2004 2005 2006 2007 208

Ydumen {miles de hectolitrog) 1,604 1.904 2101 2.269 2444 2Tz 2678
Irgresos de exphotacion 31884 40040 49658 55808 &GVH10 To434 143.437
Costos de explotacion [24.573) (24.253) [26.508) (26.288) (32.8017) (32.148] (rOLT1ET)
(Gastios de adminisiracion y ventas  (21.476) (20.807) ([23.520) (26.606) (30.268) (32.893) (63.231)
FAesultado operacionss (14,1681 (4.420) (170) 2845 4 461 4,393 10042
Margan cperacional -44,4%  -11,0% =0,3% 5, 1% 5,6% 2, 8% 7,0
EBITLA (916) 4.380 6,760 B80T 11280 10644 1g.a52
hMergen EBITDA 29%  10,9%  136% 158% 187 4% 13,2%

ClHras on millones de pascs & 31 da diciamas da 2008

EBITDA (nominal USSMM) Pracio de la Cerveza en Argenting (LIS3/HL)

LRI 2003 pond  doE 2008 37 2O 2001 2002 2006 2004 2005 2006 ROO7 200

S aa|

30 s . LA RS T inakas

= T
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IV, Descripcion de la Compania ; 078

Bebidas No Alcohdlicas (Gaseosas, Néctares, Aguas Minerales y
Purificadas, Bebidas Deportivas, Bebidas Energéticas y Té)

Innovacién y Liderazgo

Yaluman (mies de hacioliings) 4,137 4 288 a.4z4 4 7d2 5.133 5449 5777
mgrescs ta srplotackin 141,578 146203 143,603 161,938 175,505 185.237 TEEI
Coshos de axplotagidn 158230 [FIL106) [T ey (Fe.sd) [84.771) {B& BES] |4, 262}
Gaglos ce adminigiracitn v vanias [65. T2E) (87275 |6 B ) [ 2.006] |77 E33) (BOLGED) |Ba BEhY
Hesiitado aperacinnal 10023 Ea22 11,665 124489 14,181 18417 21.883
flargan ofssracahal T.1% 6.0 7 H HIE?: B1%% 9.8%: 11,0
EEITDA 25 04A aarar 26,122 25,746 e, B 28 45 E1.848
Mlargen EBITOA 17.8% 0,2% 17, 6% 15,5 14,74 15, 7% 16.8%

Dol tmzy sy o i C (DRS00 0 31 0 CROMETIDNG oy 20000

ce
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IV. Descripcion de la Compania ;

EBITDA Distribucian de las Ventas

0.3 045
!

Ed.H%

13,7
B Bobides Gnsecmas

B T, s : . ana? EE BlaCitngs
20 ] 2004 200 2L #H L] m Acuas Puiicadss

Cilras an milanes do pesas de dicembn de 2HHE Cifras en milones &% paaas 0 doamiing oo 2008

Market Share (%) Consumo per Capita (litros)

Cocariooln m CCL

.‘ 1174
2001 000 20T 2005

ZiKIE 2 a0T 2 e n s 2003 200 2005 200G 2HIT i ]

e

" e e e e R EEEEEE S F A E R E e
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IV. Descripcion de la Compafifa 080

Vinos

002 2003 H04 2005 2008 il 2008

vialuman total fmdes de hactaliinos) SO0 456 51 a2 a3 w25 e
Waluren domastica=Chile 3 R& 03 525 463 450 493
Valumsen de exportacitn-Chile 333 413 420 365 A6 Mz ITE
Welumen demndatico-Argerina B 21 B a 11 14 13
Volumen de sxpomacion-Angentin - 20 0 27 2 39 a7
ngrasos de exglsaciin 96322 104,702 1,432 10330 BRATE o, 7l 90, Ea80
Gasios o explatacion (59,670} {70460} (58, 230) (69952 {61.84T) 159418} [56.262]
Gasios do adminisiraciin y vanias [25,741) (20871}  [27.133)  (BHAEY 126.13E] 129,131} 343165
Aasunado cperacions 11.205 4. 370 6,055 1.90% 1.391 B, 1567 G.o82
IMargen gparpcanal 11,6"% 4 2% B 07 2,0% 1,68% 65.5% 0%
EBITOA 14,311 Toad 11701 TAN 7.766 12780 14,006
Marngen EBITLA 14.8% TA% 11,5% ¥.8% 8. 7% 13 5% 14,1 %

=
Cifras on milores de peecs al 3 dé thansbnede 2008

'--'. > 5 5
2 = ALTAIR
|-._*u,. 1._:.'-{_.F.| 1A

WIRA SAN PRDRO EANTA HELENA

(S
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IV. Descripcion de la Compania

081

Licores

2003 2004 2005 2006 2007 2008
WVolumen {miles de hectolinas) 32 T 203 205 216 211
Ingresos da sxplolacan 5459 10,265 34.086 39,247 43.377 41,588
Coaios de axpolacian [4.013) (7.704) (2313 (23456 {24.180) (20.539)
Gastos de admnisiraoion y venias (3.783} (5.241) (12738 {14.857) {15.812) (15.113)
Resultado operacional [2.343} (& 685) 11.784) B34 3,385 £ 876
Margen operacional e -26,2% 5,2% 2,1% 70% 14.0%
EBITDA [2.178) (2.374) {B00) 2.144 5.213 8,208
Margen EBITOA 39,95 -3 1% -2, 3% h. 5% 12,0% 18,6%
Cifeus an millonas de pasos A 31 de dicembre da 2008

FProspecio da Emigiter de Bones GO/ Paging

ecu
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IV, Descripcion de la Compariia 082

Alimentos Listos para su Consumo (Snack Dulces)

t T Bigy

Od o
COMPANIA DE ALIMENTODS (‘ “, !@

Frospecte de Emisidn de Sonos COU A Pdging 25




IV. Descripcion de la Compania

053

Unidades Estratégicas de Servicio (UES)

Fabrica de Envases Plasticos 5.4, ([PLASCO)

Transportes CCU Lida. (Transportes CCU)

Comercial CCU S5.A,

Frogpecio de Emisiter de Bones OO/ Fépina 25



V. Resumen Financiero
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V. Resumen Financiero

Rapsnes Financiaras

Ruizunis Flrsincleros - diva dic-li dagdllT il
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086

Emision de Bonos Desmaterializados

Compania de Cervecerias Unidas S.A.

Marzo 2009

Agente Estructurador y Colocador

[5}-CELFINCAPITAL



087
Declaracion de rezponsabilidad

Los directores de Compania Cervecearias Unidas S.A. y el Gerante General, firmantes de esia
declaracion, se hacen responsables bajo juramento respecto de la veracidad de toda la informacian
proporcionada con esta fecha en relacion con la documentacion a ravés de 1a cual se informa de la
primera emisidn de bonos de Compafia Cervecerias Unidas 5.A. con carge a la linea de bonos a
10 afios inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores v Seguros, como
asimismo de la restante informacion complamentaria acompanada, toda la cual se individualiza en
k| cana conductora presentada a dicha Supeninlendencia, en cumplimiento de la Ley N° 18.045 de
Mercado de Valores v de la Norma de Cardcter General N° 30,

Gulllermo Luksic Craig Prasidenta 4
RUT; 6.578.597-8 -

Johin Micolson Vicepresidente
Pasaporta Reing Unido

M* 099008233

Andronico Luksic Crailg Director

RUT: 6.062.786-K

_— "'-\__I'- I"._ IllL \ J
Giorgio Mazschigtto Monfuschi Director W oSNV
RUT: 4.344.082-9 i

Manuel José Noguera Evzaguirra Direcior é&uﬂL

AUT: 5.894.519-6

Carlos Olivos Marchant CHractor
RUT; 4.189.536-5
Fhilippe Pasqual Director

RUT: 48.0890.105-3

Francisco Perez Mackenna Diractor
RUT: 66525 286-4

Alberio Mano Sobredo Diel Amao Director
RUT; 14,672 478.7 = |
i ' s L
\ lia dall o
|~ =y k. I'._.- A
Patricio Jottar Nasrailah Gerenle General | -

RUT: ¥.005.063-3 |
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también, bajo

Declaracidon especial
Los directores de Compaiia Cervecerias Unidas S.A. y el Gerente General, declaran
juramento, que el Emisor na se encuentra en cesacion de pagos.

|

Guillermo Luksic Craig Presiderts
RUT: 6.578.597-8 !
John Nicolson Vicepresidente
Pasaporie Reino Unido
M= 099009233
Andronico Luksic Craig Director
AUT: 6.062, 786-K )
=
O
LA e | |
4 -ll 1 !
Giargio Maschietto Montuschi Director /&C.(I .Jl W
RUT: 4.344.082-9 T
] L
.'.II.I
4 »
Director £

Manuei José Noguera Eyzaguirre

/ L fl ) /t{

Director

Carkos Olives Marchant
ALT: 4,188 536-5

Director

Philippe Pasguset
BUT: 48.090.105-3

Oiractar IL/'_“\_ e
=3 _P--j',‘:i— \

Francisco Pérez Mackenna

ALUT; 6,525 2864
Alberto Mario Sobredo Diel Amo Diractor
RUT: 14.672.478-7 _..f’(
7 Y =% 1
f » { . " -;}
L) :' ¥ ,.L-"‘e"iw.' || i aat, M

Gerante General

Patricio Jottar Massallah
ALUT: 7.005.063-3
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CERTIFICADO DE CLASIFICACION

I:n Santiago a 24 de marzo de 2009, ICR Compaiiia Clasificadora de Riespgo Litda..
certifica que, considerando su metodologia de clasificacién v su reglamento interno, el
Consejo de Clasificacidn, ha acordado clasificar cn Categoria AA. con Tendencia
“I:stable™, las nuevas lineas de Bonos de la Compafiia Cervecerias Unidas S.A.. inscritas en
el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores v Seguros bajo los nimeros de
registro N 372 y N® 573, v sus respectivas escrituras complementarias asociadas a las
series F, G y H. suscritas con fecha 23 de marzo de 2008 bajo repertorios N° 7089-2009,
NT T090-2009 y N* 7091-2009, respectivamente. Todos contratos suscritos en la Notaria
del sefor Juan Ricardo San Martin Urrejola.

Ultimos estados financieros utilizados: 31 de diciembre de 2008

Definicién de Categoria:

CATEGORIA AA

Corresponde a aquellos instrumentos que cientan con una muy alta capacidad de pago
del capital e interescs en los términos v plazos pactados, la cual no se veria afectada en
forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertencee o en
la cconomia.

“La apinion de ICR Compaitia Clasificadora de Riesgo Limitada, no constituye tna
recomendacion para comprar, vender o manlener un determinaco insirumento.

£l andlisis no es ef resultado de ung anditoria practicade ol emisor, sino que se basa en
informacion piblica remivida a la Superintendencia de Valores v Seguros, a fas bolsas de
valores y en aquella que volumariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de lo
clasificadora la verificacion de la avtenticidad de Ta misma”

. /f/*f*—/ | 14

Jorge Palomas P,
Crerenite Ueneral
ICR Compaia Clasificadora de Riesgo Limitada

Atentamente



Feller-Rate 09

T ASIFICADORA OF BIT 560

Sintreas Affiticic of Standard & Poor's

En Santiago, a 24 de marzo de 2009, Fcller Rate Clasificadora de Riesgo Lida.,
certifica que las clasificaciones asignadas a los Bonos Serie F en proceso de emision
por Compafiia Cervecerias Unidas S.A, s la siguiente;

Bonos Serie F & ; AA

i) Segin eseriura de fechq 23 de marzo de 2009, Repertorio N'7.O080-2008, de fa 43°
MNotaria de Santiago.

{2} Emisidn al ampare de la linea inscrita en of Regisero de Valores bajo of mimera de N”
372 de fecha 23 de marzo de 2008

Esta clasificacién se asignd sobre la base de la metodologia aprobada por esta
empresa clasificadora e incorpora en el analisis los estados financicros al 31 de

diciembre de 2008,

Go Jvarée

Em:iu
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